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1. OBJETO

1.1. Este Manual de Precificacdo de Ativos tem por objetivo estabelecer os principios,
critérios, responsabilidades, procedimentos, controles e mecanismos de governanca
aplicaveis ao processo de precificagcao, aprecamento e marcagcado a mercado dos ativos
financeiros, valores mobiliarios, participacdes societarias, direitos creditérios, cotas de
fundos e demais ativos integrantes das carteiras dos fundos de investimento sob
administragdo fiducidaria da Sumeru Administragdo Fiduciaria Ltda. (“Sumeru” ou
“Sociedade”).

1.2. O Manual tem finalidade institucional, regulatdria e operacional, devendo orientar a
atuacao da Sumeru na qualidade de administradora fiducidria, assegurar a consisténcia
das metodologias de precificagcdo, mitigar riscos de assimetria informacional, erro de
preco, erro de cota, conflito de interesses, inadequacao metodoldgica, dependéncia
acritica de informacgodes de terceiros e fragilidade documental, bem como preservar a
rastreabilidade das decisdes e evidéncias utilizadas no processo de apregamento.

1.3. Este Manual ndo atribui a Sumeru a atividade de gestao discricionaria de recursos,
selecao discricionaria de ativos, decisdo de investimento, distribuicdo de cotas,
estruturacdo de fundos proéprios, gestdo de patrimdénio ou consultoria de valores
mobiliarios, atividades que somente poderado ser desempenhadas caso haja autorizacao
regulatéria especifica, alteragao societdria pertinente, adesao autorregulatéria aplicavel e
implementacgao de estrutura operacional compativel.

1.4. A Sumeru, na condigdo de administradora fiduciaria, devera zelar para que os ativos
dos fundos sob sua administracdo sejam precificados de forma consistente, diligente,
transparente, verificavel e compativel com a regulamentacéao aplicavel, podendo realizar
diretamente determinadas etapas do processo apenas quando possuir estrutura
compativel, ou supervisionar a execucdo técnica por prestadores especializados
contratados, sem prejuizo de sua responsabilidade fiduciaria.

2. ESCOPO DE APLICACAO

2.1. Este Manual aplica-se a Sumeru, seus socios, administradores, diretores,
colaboradores, prestadores de servigos contratados, consultores, sistemas, controles e
rotinas envolvidos, direta ou indiretamente, no processo de precificagdo, aprecamento,
controladoria, processamento, validagdo, conciliagcdo, supervisdo, monitoramento e
registro de ativos dos fundos sob administragao fiduciaria da Sociedade.

2.2. O Manual abrange os fundos de investimento administrados fiduciariamente pela
Sumeru, incluindo Fundos de Investimento em Participagbes — FIP, suas classes e
subclasses, quando aplicavel, bem como outros fundos, classes ou subclasses que
venham a estar sob sua administracao fiduciaria, desde que compativeis com seu objeto
social, sua habilitagcao regulatéria, os documentos dos fundos e a estrutura operacional
disponivel.



2.3.  As metodologias previstas para determinadas classes de ativos somente serao
aplicaveis quando tais ativos integrarem, efetiva ou potencialmente, as carteiras dos
fundos sob administracao fiduciaria da Sumeru, observados o regulamento, o anexo
descritivo, o suplemento, a politica de investimento, os documentos do fundo, a
regulamentacgao vigente, a existéncia de prestadores contratados, a estrutura operacional
da Sociedade e as restrigdes legais ou autorregulatorias aplicaveis.

2.4. A existéncia de capitulos relativos a determinadas classes de ativos, instrumentos
ou mercados nao implica autorizagdo automatica para atuagdo da Sumeru em atividades
nao previstas em seu objeto social, nAo compativeis com sua habilitagao regulatéria ounao
suportadas por sua estrutura operacional. Tais capitulos tém carater preventivo,
metodolégico e de governancga, visando assegurar tratamento adequado caso tais ativos
venham a compor carteiras de fundos administrados.

2.5. Aprevisdao metodoldgica relativa a ativos, instrumentos ou categorias de fundos néo
integrantes do escopo operacional corrente da Sociedade possui natureza condicional e
preventiva, sendo aplicavel apenas se tais ativos integrarem carteira de fundo sob
administragao fiduciaria da Sumeru, forem admitidos nos documentos do fundo, forem
compativeis com a regulamentacao aplicavel e houver estrutura interna ou prestador
especializado capaz de executar e documentar adequadamente o respectivo processo de
aprecamento.

3. NATUREZA DA ATUAGAO DA SUMERU

3.1. ASumeruatuacomo administradora fiduciaria de fundos de investimento, cabendo-
lhe, no &mbito de sua competéncia, assegurar a adequada constituicao, funcionamento,
manutencgéo, supervisido, controle e conformidade dos fundos sob sua administracao.
3.2. ASociedade podera executar diretamente atividades de precificagao, controladoria,
controle, processamento e registro de ativos financeiros e valores mobiliarios apenas
quando possuir estrutura operacional, tecnolégica, humana, documental e de controles
internos compativel com a natureza, volume, complexidade e riscos dos ativos e fundos
envolvidos.

3.3. Alternativamente, e sem prejuizo de sua responsabilidade fiduciaria, a Sumeru
podera contratar prestadores de servicos especializados para execugao de atividades de
controladoria, processamento, escrituragao, custédia, precificagcdo, validagao de pregos,
avaliacdo independente, calculo de cotas, conciliagao, sistemas, tecnologia, guarda de
documentos e demais atividades relacionadas aos fundos sob sua administragao.

3.4. Acontratacao de prestadores ndo exonera a Sumeru de seus deveres de diligéncia,
selecao, contratagao, supervisdo, monitoramento, controle, validagdo, tratamento de
excecoes, guarda de evidéncias e atuagao perante reguladores, autorreguladores, cotistas,
auditores e demais partes interessadas.

3.5. A Sumeru ndo exerce gestao discricionaria de recursos, ndo decide a alocacéo dos
ativos das carteiras, nao realiza distribuicdo de cotas sem autorizagao regulatoria, néo



presta gestao de patriménio e nao estrutura fundos proprios, salvo autorizagao regulatéria,
alteracao societaria e adesao autorregulatéria posterior, quando aplicavel.

3.6. As referéncias a controladoria, processamento, controle e registro de ativos
constantes deste Manual devem ser interpretadas no contexto das atividades inerentes,
acessoérias ou vinculadas a administracédo fiduciaria dos fundos sob administracao da
Sociedade, podendo ser executadas diretamente apenas quando houver estrutura
compativel, ou por prestadores especializados contratados, sem caracterizar, por si s0,
exercicio autbnomo de atividade regulada distinta, salvo quando houver habilitagéo,
adesao ou enquadramento regulatoério especifico.

3.7. Aeventual mencéo a atividades usualmente associadas a controladoria ndo devera
ser interpretada como declaragdo de adesdo automatica da Sociedade a regime
autorregulatério especifico de servigos qualificados, quando tal adeséao, habilitagao ou
enquadramento depender de analise, formalizagao ou aprovagao proépria.

4. BASE LEGAL, REGULATORIA E AUTORREGULATORIA

4.1. Este Manual observa, de forma continua, integrada e vinculante, a legislagao,
regulamentacao e autorregulacao aplicaveis as atividades da Sociedade e aos fundos sob
sua administracao fiduciaria, incluindo, sem limitagao, a Lei n® 6.385/1976, a Resolucgéo
CVM n° 21/2021, a Resolugdo CVM n° 50/2021, quando aplicavel aos controles de
PLD/FTP/FPADM, a Resolugdo CVM n° 175/2022 e seus Anexos Normativos, em especial o
Anexo Normativo IV, aplicavel aos fundos de investimento em participacoes, e, quando
aplicavel, os anexos relativos a fundos de investimento em direitos creditérios, fundos
imobiliarios, fundos do agronegocio e demais veiculos admitidos pela regulamentacgéo
vigente, a Instrucdo CVM n° 579/2016, aplicavel a elaboracdo e divulgacao das
demonstragcdes contabeis dos FIP, inclusive quanto a qualificacdo como entidade de
investimento e a mensuragao de investimentos a valor justo, os pronunciamentos técnicos
do Comité de Pronunciamentos Contabeis aplicaveis, em especial o CPC 46 (Mensuracao
do Valor Justo), o Codigo ANBIMA de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros, as
Regras e Procedimentos ANBIMA aplicaveis, inclusive as relativas a aprecamento, as
Regras e Procedimentos ANBIMA de Deveres Basicos, os regulamentos dos fundos, os
contratos celebrados com prestadores de servigos e as politicas internas da Sociedade,
inclusive normas que venham a altera-las, complementa-las, substitui-las ou regulamenta-
las.

4.2. Este Manual devera ser interpretado em conjunto com a Resolugado CVM n°
175/2022 e seus Anexos Normativos aplicdveis as categorias, classes e subclasses dos
fundos sob administracao fiduciaria da Sociedade, incluindo, quando aplicavel, fundos de
investimento em participagdes, fundos de investimento em direitos creditérios, fundos
imobiliarios, fundos do agronegdécio e demais veiculos de investimento admitidos pela
regulamentacgédo vigente, sempre respeitados o objeto social, a habilitagao regulatéria e a
estrutura operacional da Sociedade.



4.3. A base regulatéria considerada inclui, sem limitacdo, a regulamentagcdo da CVM
sobre fundos de investimento, administragdo profissional de carteiras de valores
mobiliarios, prestacdo de servicos para fundos, divulgacdo de informacdes, controles
internos, deveres fiduciarios e prevencao a lavagem de dinheiro, ao financiamento do
terrorismo e ao financiamento da proliferagcao de armas de destruicdo em massa.

4.4. No ambito autorregulatério, o Manual observa, quando aplicavel, o Cédigo ANBIMA
de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros, as Regras e Procedimentos ANBIMA
aplicaveis e demais diretrizes relacionadas a administragao fiduciaria, apregcamento,
controles, governancga, transparéncia e melhores praticas de mercado.

4.5. Emcasode conflito entre este Manual e norma legal, regulatdria, autorregulatéria ou
documento constitutivo de fundo, prevalecera a norma ou disposi¢gao mais especifica, mais
restritiva ou hierarquicamente superior, devendo a Sumeru registrar a divergéncia, avaliar
seus impactos, adotar providéncias corretivas e, quando necessario, submeter o tema ao
Foérum de Precificagcado, Metodologias e Excecoes ou a Diretoria competente.

4.6. Na administragao fiduciaria de fundos sujeitos a anexos normativos especificos da
Resolugdo CVM n® 175/2022, a Sumeru devera observar, além da Parte Geral da norma, as
regras proprias da categoria, classe ou subclasse aplicavel, especialmente no caso de FIP,
FIDC, Fll, FIAGRO e fundos de investimento financeiro, quando tais estruturas estiverem
sob sua administracao fiduciaria.

5. DEFINICOES

» [13

5.1. Para fins deste Manual, “precificagcdo”, “apregamento” ou “marcacéo a mercado”
correspondem ao processo de atribui¢cdo de valor aos ativos integrantes das carteiras dos
fundos, com base em precos observaveis de mercado, fontes independentes,
metodologias reconhecidas, premissas documentadas, modelos de avaliacdo, laudos
independentes ou critérios alternativos tecnicamente justificados.

5.2.  “Valorjusto” corresponde a estimativa de valor pela qual determinado ativo poderia
ser negociado em uma transacao ordenada entre participantes de mercado, em condicdes
normais, considerando informacgdes disponiveis, liquidez, risco de crédito, prazo,
condicdes contratuais, garantias, subordinacdo, eventos relevantes e demais
caracteristicas especificas do ativo.

5.3.  “Fonte primaria” é a fonte considerada preferencial para obtengao de precgo, taxa,
curva, cotagao, indicador ou pardmetro utilizado no processo de precificagao, em razao de
sua confiabilidade, independéncia, representatividade, abrangéncia, regularidade e
aderéncia a pratica de mercado.

5.4. “Fonte alternativa” é a fonte utilizada quando a fonte primaria estiver indisponivel,
inconsistente, desatualizada, contaminada por erro, afetada por baixa liquidez ou
inadequada para refletir o valor do ativo.

5.5. “Ativo iliquido” é o ativo que nao possui mercado ativo, preco observavel regular,
cotagéao confiavel ou histdrico suficiente de negociagao, exigindo metodologia alternativa,



avaliacao independente, modelo de valor justo, laudo, premissas internas ou processo
reforcado de validacgéo.

5.6. “Excecao de precificacao” é qualquer situagcao em que o preco, fonte, metodologia,
curva, premissa, parametro ou procedimento ordinario ndo possa ser utilizado ou demande
substituicdo, override, ajuste extraordinario, aprovagdo especifica ou registro de
justificativa técnica.

5.7. “Erro de preco” é a utilizagao, apuragcdo, recepgao, validacao ou aplicagao
inadequada de prego, taxa, curva, cotacao, pardmetro, fator, premissa ou metodologia de
precificagao.

5.8. “Erro de cota” é o impacto decorrente de erro de prego, falha operacional, evento
nao processado, informacgao incorreta, atraso de fonte, langcamento indevido ou qualquer
outro evento que afete o valor patrimonial, a cota, a posi¢cdo de cotistas ou a equidade entre
investidores.

5.9. “Materialidade” corresponde ao grau de relevancia operacional, financeira,
regulatdria, reputacional ou fiduciaria de determinado precgo, erro, divergéncia, excegao,
evento ou informacgéao, considerando seu impacto potencial sobre a cota, o patrimoénio
liquido, a equidade entre cotistas, a qualidade da informacgao divulgada, a recorréncia do
evento e a necessidade de reporte ou escalonamento.

5.10. “Dados observaveis” correspondem as informacdes disponiveis, acessiveis e
verificaveis pelo mercado, utilizadas para suporte ao aprecamento confiavel de ativos
financeiros, valores mobilidrios ou demais ativos integrantes das carteiras dos fundos.
5.11. “Mercado ativo” corresponde ao mercado em que as transagodes para determinado
ativo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecerinformagdes de precoem
base continua, representativa e verificavel.

5.12. “Preco cotado” corresponde ao prec¢o publico ou amplamente disponivel para
determinado ativo, obtido em mercado organizado, plataforma reconhecida, provedor
independente ou outra fonte verificavel, observada sua representatividade, atualidade e
consisténcia.

5.13. “Modelos quantitativos” correspondem as formulas matematicas, rotinas de
calculo, pardmetros técnicos, critérios de interpolacao, extrapolagao, conversao de taxas,
atualizacdo monetaria, desconto de fluxos, calculo de PU, spreads, fatores de correcéao,
curvas e demais elementos técnicos utilizados no processo de apregamento dos ativos.
5.14. “Anexos técnicos” e “procedimentos metodolégicos vinculados” correspondem
aos documentos operacionais, matrizes, planilhas, manuais de sistema, critérios técnicos
ou documentos complementares aprovados pela Sociedade ou por prestador
especializado contratado, destinados a detalhar a aplicagdo pratica das metodologias
previstas neste Manual.



6. PRINCIPIOS GERAIS DE PRECIFICAGAO E MARCAGAO A MERCADO

6.1. O processo de precificacdo devera observar os principios de formalismo,
abrangéncia, melhores praticas, comprometimento, equidade, objetividade, consisténcia,
frequéncia, prudéncia, transparéncia, verificabilidade, rastreabilidade e segregacao de
fungdes.

6.2. O principio do formalismo exige que as metodologias, fontes, procedimentos,
responsabilidades, aprovacdes, excecoes, revisoes e evidéncias sejam documentados,
aprovados e mantidos em registros formais, de modo a permitir verificacdo por
administradores, auditores, reguladores, autorreguladores e demais partes legitimadas.
6.3. O principio da abrangéncia exige que todos os ativos integrantes das carteiras dos
fundos administrados sejam objeto de critério de precificagdo, ainda que determinada
classe de ativo possua baixa liquidez, auséncia de cotacdo publica, complexidade
operacional, evento de crédito ou necessidade de avaliacao independente.

6.4. O principio das melhores praticas exige que a Sumeru utilize critérios compativeis
com a pratica de mercado, com a regulamentacdo vigente, com as diretrizes
autorregulatérias e com a natureza dos ativos, evitando arbitrariedade, discricionariedade
sem fundamento técnico ou tratamento assimétrico entre fundos, classes, subclasses ou
cotistas.

6.5. O principio do comprometimento exige que a Diretoria, os colaboradores e os
prestadores envolvidos atuem com diligéncia, tempestividade e responsabilidade,
assegurando que o processo de precificagdo seja efetivo, monitorado, documentado e
sujeito a revisao.

6.6. O principio da equidade exige tratamento isonémico entre fundos, classes,
subclasses e cotistas, impedindo que critérios de precificagdo sejam alterados de forma
oportunistica, seletiva ou destinada a favorecer determinado fundo, cotista, gestor,
prestador ou parte relacionada.

6.7. O principio da objetividade exige que pregos, curvas, taxas, premissas e
metodologias sejam baseados, sempre que possivel, em informacgdes verificaveis, fontes
independentes, critérios técnicos, evidéncias documentais e processos aprovados.

6.8. O principio da consisténcia exige que metodologias semelhantes sejam aplicadas
de forma uniforme a ativos de mesma natureza, salvo quando diferengas de liquidez, risco,
prazo, emissor, subordinacao, garantia, evento de crédito, governanca ou documentacao
justifiguem tratamento distinto.

6.9. A Sociedade devera observar consisténcia na precificacdo de ativos de mesma
natureza, caracteristicas e condi¢gdes, de modo que um mesmo ativo nao receba precos
divergentes entre fundos, classes ou subclasses sob administracao fiduciaria da Sumeru,
salvo quando houver justificativa técnica, diferengca documental, diferengca de liquidez,
restricdo regulatdria, condicao especifica do fundo ou aprovacao formal pela alcada
competente.



6.10. O principio da frequéncia exige que a precificacao seja realizada com periodicidade
compativel com a natureza dos fundos, dos ativos e da divulgacao de cotas, observados os
documentos dos fundos e a regulamentagao aplicavel.

6.11. O principio da transparéncia exige que este Manual, suas alteracoes relevantes e os
critérios de precificacdo aplicaveis sejam mantidos disponiveis nos termos da
regulamentacdo e das politicas internas, sem prejuizo da protecado de informacdes
confidenciais, estratégicas ou legalmente restritas.

7. GOVERNANGA DO PROCESSO DE PRECIFICAGAO

7.1. A governancga do processo de precificacdo da Sumeru serad estruturada de forma
compativel com seu porte, estagio operacional, escopo de atuacao, natureza dos fundos
administrados, prestadores contratados e grau de complexidade dos ativos integrantes das
carteiras sob sua administragao fiduciaria.

7.2. A governanca devera contemplar, no minimo, definicdo clara de papéis e
responsabilidades, segregacéo entre execugéo, validacdo e aprovacgao, utilizagcdo de fontes
independentes sempre que possivel, controles de consisténcia, registro de excegoes,
supervisao de prestadores, revisdo periddica de metodologias e reporte a Diretoria
responsavel.

7.3.  Agovernanga do processo de precificagao podera observar modelo proporcional ao
porte, estagio operacional, natureza dos fundos administrados, complexidade dos ativos,
estrutura interna disponivel e prestadores contratados pela Sociedade, desde que preserve
definicdo clara de responsabilidades, segregacao funcional minima entre execucgéo,
validagcdo e aprovagao, revisdo por Compliance, Riscos e PLD quando aplicavel, aprovacgao
pela alcada competente, contratacdo de prestadores especializados quando a
complexidade técnica assim exigir e manutencdo de evidéncias suficientes para
demonstrar a diligéncia, a consisténcia metodolégica e a rastreabilidade das decisdes
adotadas.

7.4. Agovernanca devera ser reforcada sempre que houver fundos com ativos iliquidos,
FIP, companhias fechadas, participacdes societarias, ativos em default, ativos sem preco
observavel, instrumentos estruturados, derivativos, ativos no exterior, direitos creditérios
ou ativos submetidos a evento relevante.

7.5. A Sociedade devera manter matriz operacional de apregamento para as classes de
ativos efetivamente admitidas ou mantidas nos fundos sob sua administracéo fiduciaria,
vinculada a este Manual, contendo, no minimo, a fonte primaria, a fonte alternativa, a
periodicidade de coleta, a tolerdncia de variacdo, o responsavel pela validagao, o
procedimento de excegao, a alcada de aprovacéo e a evidéncia minima exigida para fins de
trilha de auditoria.

7.6. As formulas matematicas, modelos quantitativos, pardmetros técnicos, rotinas de
calculo, critérios de interpolagdo, extrapolacdo, conversdo de taxas, atualizagdo
monetaria, desconto de fluxos, calculo de PU, spreads, fatores de correcdo e demais



elementos técnicos de aprecamento poderdo ser formalizados em anexos técnicos,
matrizes operacionais, procedimentos internos ou documentos metodoldgicos vinculados
a este Manual, conforme as classes de ativos efetivamente admitidas nos fundos sob
administracao fiduciaria da Sociedade.

7.7. A auséncia de detalhamento matematico completo no corpo deste Manual nao
exime a Sociedade de manter, diretamente ou por meio de prestadores especializados,
metodologia técnica documentada, verificavel e auditavel para os ativos efetivamente
precificados. Sempre que determinado ativo, instrumento ou estrutura demandar formula,
modelo ou pardmetro técnico especifico, a respectiva metodologia devera ser formalizada
antes de sua aplicagao ao calculo da carteira ou da cota do fundo.

7.8. A Sociedade devera designar, formalmente, responsavel interno ou prestador
especializado responsavel pela execugao, acompanhamento ou suporte técnico do
processo de precificagdo, sem prejuizo da responsabilidade do Diretor de Administragao
Fiduciaria pela supervisao fiduciaria, da atuacao de Compliance/Risco e PLD e PLD e da
guarda das evidéncias que justifiguem metodologias, fontes, excegcdes e decisdes
adotadas.

8. PAPEIS E RESPONSABILIDADES

8.1. Compete ao Diretor de Administragao Fiducidria supervisionar a aplicagao deste
Manual, zelar pela adequagao dos critérios de precificagdo dos fundos administrados,
aprovar metodologias relevantes, avaliar excecdes materiais, supervisionar prestadores de
servicos e assegurar que os fundos sob administragcdo observem a regulamentacao
aplicavel e seus documentos constitutivos.

8.2. Compete ao Diretor de Compliance, Riscos e PLD acompanhar a aderéncia deste
Manual as politicas internas, controles, governancga, segregacao de funcoes, riscos
operacionais, riscos de conflito de interesses, registros, evidéncias e obrigacdes
regulatérias aplicaveis.

8.3. Compete a éarea, funcao ou prestador responsavel pela controladoria, quando
existente, executar ou acompanhar os procedimentos operacionais de coleta, validagéo,
processamento, conciliagdo e aplicagao dos pregcos, mantendo evidéncias, relatérios, logs
e documentacéo de suporte.

8.4. Compete aos prestadores de servigos contratados executar as atividades que lhes
forem atribuidas nos contratos respectivos, observando as metodologias aprovadas,
prazos, controles, padroes de evidéncia, requisitos regulatérios e obrigagcdes de reporte a
Sumeru.

8.5. Compete aos gestores de recursos dos fundos administrados, quando houver,
fornecer informacgoes, documentos, premissas, justificativas e elementos necessarios a
precificagcao de ativos sob sua responsabilidade, sem prejuizo da analise critica, validagao
e supervisao pela Sumeru ou por prestadores especializados contratados.



8.6. Compete aos auditores independentes, avaliadores independentes, consultores
especializados, custodiantes, escrituradores, agentes fiduciarios, administradores de
companhias investidas e demais terceiros fornecer informacoes compativeis com suas
atribuicdes contratuais, legais ou regulatdrias, quando necessarias ao processo de
precificagao.

8.7. A auséncia, atraso ou insuficiéncia de informacoes por parte de gestor, companhia
investida, prestador, custodiante, avaliador, auditor ou terceiro relevante devera ser
registrada, escalonada e tratada como excecdo operacional, podendo ensejar solicitagéo
formal de regularizacdo, adocdo de metodologia alternativa, contratagcdo de avaliagcdo
independente, ressalva no processo de precificacdo ou outras medidas compativeis com a
materialidade do caso.

8.8. A atribuicdo de responsabilidade a Sumeru ou a seus Diretores nao implica,
necessariamente, execugao técnica interna de todos os calculos, modelos, laudos ou
rotinas de precificagcdo, podendo tais atividades ser desempenhadas por prestadores
especializados, permanecendo a Sociedade responsavel pela diligéncia, supervisao,
validacéo, escalonamento e guarda de evidéncias.

8.9. Aestrutura de governanca de precificacdo da Sociedade podera ser organizada por
funcodes, responsabilidades e controles, e ndo necessariamente por areas auténomas,
desde que sejam preservadas a clareza das atribuigoes, a segregagao funcional compativel
com o porte e a complexidade da operacao, a independéncia minima da validacéo, a
supervisao pela Administracao Fiduciaria, a atuacao de Compliance, Riscos e PLD quando
aplicavel, a contratagdo de prestadores especializados para execugao técnica quando
necessaria e amanutencgao deregistros, evidéncias e aprovacdes que permitam verificagéo
posterior por auditoria, reguladores, autorreguladores e demais partes legitimadas.

9. FORUM DE PRECIFICAGAO, METODOLOGIAS E EXCEGCOES

9.1. A Sumeru manterd instancia formal de governanca de precificacdo, denominada
Férum de Precificagao, Metodologias e Excegobes, cuja instalagcdo podera ocorrer de forma
ordinaria ou extraordinaria, conforme a materialidade, complexidade, criticidade, natureza
dos ativos, existéncia de excegdes, eventos relevantes, alteragcdes metodoldgicas ou riscos
identificados, admitida composicdo compativel com o porte, estrutura operacional,
prestadores contratados e fundos sob administragao fiduciaria da Sociedade, sem prejuizo
da responsabilidade final da Administracdo Fiduciaria e da manutencdo de registros
formais das anélises, deliberagodes, justificativas e evidéncias consideradas.

9.2. O Fdérum terd natureza técnica, consultiva e deliberativa interna, destinado a avaliar
metodologias, fontes, excegdes, divergéncias, ativos sem prego observavel, eventos de
crédito, situacdes de crise, avaliagcbes de FIP, laudos, premissas de valuation e casos
relevantes submetidos a Diretoria.

9.3. O Férum podera ser composto pelo Diretor de Administragao Fiduciaria, pelo Diretor
de Compliance, Riscos e PLD, por representantes internos designados, por prestadores de



servicos contratados e, quando necessario, por consultores, auditores ou avaliadores
independentes, sem prejuizo da responsabilidade final da Sumeru na qualidade de
administradora fiduciaria.

9.4. O Férum devera reunir-se ordinariamente com periodicidade compativel com o
volume e a complexidade dos fundos administrados e, extraordinariamente, sempre que
houver evento relevante, divergéncia material de pregco, auséncia de fonte confiavel,
alteracdo metodoldgica relevante, ativo em default, crise de mercado, necessidade de
aprovacao de laudo de avaliacao ou revisao extraordinaria de FIP.

9.5. Enquanto a Sociedade ndo administrar fundos que demandem rotina recorrente de
aprecamento, o Forum podera reunir-se sob demanda e, no minimo, anualmente e sempre
que houver aprovagao ou revisao deste Manual, contratacao de prestador critico, definicao
de matriz de fontes, matriz de algcadas ou metodologia relevante. A partir da administragao
de fundos com calculo recorrente de cota, ativos iliquidos, FIP, ativos sem preco
observavel, eventos de crédito, excecoes materiais ou maior complexidade operacional, o
Forum devera reunir-se ordinariamente com periodicidade minima trimestral, sem prejuizo
de reunides extraordinarias sempre que houver evento relevante, alteragdo metodoldgica,
excegao material, default, crise de mercado ou impacto potencial em cota.

9.6. Enquanto a estrutura operacional, os fundos sob administracdo, os ativos
integrantes das carteiras ou a materialidade dos temas submetidos ndo exigirem
composicao ampliada, o Férum podera ser instalado com a participagao minima do Diretor
de Administracdo Fiduciaria e do Diretor de Compliance, Riscos e PLD, admitida a
participacdo de prestador especializado, avaliador independente, auditor, consultor
técnico ou terceiro qualificado sempre que a matéria exigir conhecimento especifico,
validacao externa, analise independente ou mitigacao de conflito de interesses.

9.7. As deliberagdes, recomendagodes e aprovagdes do Forum deverao ser registradas
em ata, memorando, e-mail formal, sistema ou outro meio rastreavel, contendo data,
participantes, tema analisado, evidéncias consideradas, decisao adotada, justificativa
técnica, impactos identificados e providéncias requeridas.

9.8. As atas ou registros equivalentes do Forum deverdo ser assinados ou aprovados
eletronicamente pelos participantes, com indicagcdo dos responsaveis pela decisao,
eventuais ressalvas, providéncias, prazos e evidéncias analisadas.

10. CONTRATAGAO, SUPERVISAO E MONITORAMENTO DE
PRESTADORES

10.1. ASumeru podera contratar prestadores especializados para execucéo de atividades
relacionadas a precificacdo, controladoria, processamento, calculo de cotas, custddia,
conciliagao, avaliagdo independente, sistemas, base de dados, tecnologia, auditoria,
consultoria e suporte técnico aos fundos sob sua administragao.



10.2. A contratagcdo devera observar politica propria de selegdo, contratagcdo e
monitoramento de prestadores, contemplando diligéncia prévia, avaliagcao de capacidade
técnica, reputacao, estrutura operacional, controles internos, seguranga da informacéao,
continuidade de negécios, independéncia, experiéncia, conflitos de interesses, qualidade
das informacgdes, SLAs, confidencialidade e aderéncia regulatdria.

10.3. Os contratos com prestadores deverao prever, quando aplicavel, obrigacoes de
envio de informacdes tempestivas, manutencdo de evidéncias, observancia de
metodologias aprovadas, comunicacdo de incidentes, suporte a auditorias, acesso a
dados, confidencialidade, planos de contingéncia, responsabilidades, prazos de corregéo,
penalidades e mecanismos de substituicao.

10.4. A Sumeru devera monitorar periodicamente os prestadores contratados, avaliando
qgualidade, tempestividade, consisténcia dos pregos, adequacado das metodologias,
incidéncia de falhas, registros de excegodes, capacidade de resposta, cumprimento de
SLAs, conformidade regulatoéria e suficiéncia documental.

10.5. A contratacao de prestador ndo caracteriza delegacao integral da responsabilidade
fiduciaria da Sumeru, que permanecera responsavel por supervisionar, validar, questionar,
documentar, aprovar excegdes e adotar providéncias corretivas sempre que identificar
falhas, inconsisténcias ou riscos relevantes.

10.6. Prestadores envolvidos em precificagcdo, controladoria, calculo de cotas,
processamento de carteiras, avaliacdo independente ou fornecimento de precos serdo
classificados como prestadores criticos sempre que sua falha puder impactar cota,
patriménio liquido, informacao regulatdéria, equidade entre cotistas ou cumprimento de
obrigacdo fiduciaria, devendo ser submetidos a diligéncia inicial e monitoramento
periédico documentado.

10.7. Quando a precificagcao for executada por prestador contratado, a Sumeru devera
exigir que o prestador observe consisténcia metodoldgica para ativos de mesma natureza
e caracteristicas, evitando precos divergentes para o mesmo ativo quando utilizada a
mesma metodologia, salvo justificativa técnica documentada, diferengca de carteira,
restricdo especifica, condicdo contratual, liquidez, evento de crédito ou outro fator
relevante.

11. FONTES DE PRECOS E MATRIZ OPERACIONAL DE APRECAMENTO

11.1. As fontes de precos deverao ser selecionadas de acordo com a natureza do ativo,
liquidez, mercado de negociacdo, disponibilidade de dados, independéncia,
confiabilidade, regularidade, profundidade, metodologia de calculo, aderéncia as praticas
de mercado e compatibilidade com a regulamentacao aplicavel.

11.2. Poderao ser utilizadas, conforme aplicavel, fontes como ANBIMA, B3, Banco Central
do Brasil, Tesouro Nacional, provedores independentes de precgos, plataformas eletronicas
de negociagcdo, custodiantes, administradores, gestores, agentes fiduciarios,
escrituradores, cdmaras de liquidacao, demonstracdoes financeiras, laudos de avaliagéo,



auditores independentes, avaliadores independentes, cotagdes de mercado, curvas de
juros, relatérios de research, transacdes comparaveis e informagdes fornecidas por
companhias investidas.

11.3. A utilizagcdo de informacgdes fornecidas por gestor, emissor, companhia investida,
parte relacionada ou terceiro economicamente interessado devera ser submetida a
validacao reforcada, com analise de consisténcia, documentacao de suporte e, quando
necessario, confirmagao por fonte independente.

11.4. A Sumeru devera manter relacdo de fontes utilizadas, critérios de hierarquia,
responsaveis pela coleta, periodicidade de atualizacdo, controles de validagdo e
procedimentos de substituicao em caso de indisponibilidade, inconsisténcia ou perda de
confiabilidade da fonte.

11.5. A matriz de fontes de apregamento devera identificar, por classe de ativo, a fonte
primdria, a fonte secundaria, a fonte de contingéncia, o horario de coleta, o responsavel
pelavalidacao, a regra de substituicao e a evidéncia minima a ser arquivada.

11.6. As fontes de precos deverdo ser previamente classificadas em matriz formal de
fontes primarias, secundérias e contingenciais, por classe de ativo, sendo vedada a
substituicao recorrente de fonte primaria por fonte alternativa sem justificativa técnica,
registro e aprovacéo pela alcada competente.

11.7. A matriz operacional de apregamento podera ser mantida como anexo, planilha,
procedimento operacional, sistema interno ou controle equivalente vinculado a este
Manual, devendo ser revisada sempre que houver inclusdo de nova classe de ativo,
alteracao de prestador, mudanga de fonte, mudanga metodolégica ou identificagédo de
falha recorrente.

11.8. A matriz operacional de apregamento podera indicar, quando aplicavel, o anexo
técnico, procedimento metodoldgico, prestador responsavel, sistema, formula, modelo
quantitativo ou pardmetro técnico utilizado para cada classe de ativo, de forma a permitir a
verificacao da origem, consisténcia, aprovacao e rastreabilidade da metodologia adotada.
11.9. A utilizacdo de fonte secundaria, alternativa ou contingencial somente devera
ocorrer quando houver indisponibilidade, erro, inconsisténcia, atraso, baixa
representatividade, distorcao, perda de confiabilidade ou inadequacao da fonte primaria
para refletir o valor justo do ativo, devendo a Sociedade manter justificativa técnica,
evidéncia da falha ou inadequacéao da fonte primaria, fonte alternativa utilizada, avaliagao
de impacto, aprovacao aplicavel e registro da decisao pelo prazo minimo previsto neste
Manual.

11.10. Afonte de preco que apresentar indisponibilidade recorrente, divergéncia relevante,
baixa aderéncia ao mercado, atraso frequente, falhas de integridade ou inconsisténcia
metodolégica devera ser reavaliada, podendo ser substituida ou reclassificada na matriz
operacional de aprecamento, mediante justificativa técnica e aprovacdo pela algcada
competente.



12. HIERARQUIA DE FONTES

12.1. A hierarquia de fontes devera observar, sempre que possivel, a seguinte ordem:
preco publico de mercado em ambiente organizado; preco divulgado por fonte
independente reconhecida; pregco ou taxa de referéncia divulgada por entidade de
mercado; cotacao representativa obtida de multiplas contrapartes independentes; modelo
de valor justo baseado em curvas, spreads e premissas observaveis; laudo de avaliagéao
independente; metodologia interna aprovada e tecnicamente documentada; e, em ultimo
caso, critério excepcional aprovado com justificativa formal.

12.2. Para ativos liquidos e negociados em mercado ativo, devera prevalecer o preco
observavel, desde que consistente, representativo e ndo contaminado por erro, evento
atipico ou distorgcéao relevante.

12.3. Para ativos sem preco observavel, devera ser utilizado modelo de valor justo
compativel com sua natureza, com registro das premissas, fontes, limitagdes,
responsaveis e aprovagoes.

12.4. A alteracao da fonte primaria ou da hierarquia ordinaria devera ser tratada como
excecado de precificacdo, quando material, exigindo justificativa técnica, registro,
aprovacao e avaliagcdo de impacto.

12.5. A hierarquia de fontes podera variar conforme a classe de ativo, liquidez, mercado
de negociacéo, disponibilidade de dados e natureza do fundo, desde que tal variagcao esteja
prevista na matriz operacional de apregamento ou em justificativa técnica formalmente
aprovada.

13. COLETA, TRATAMENTO, VALIDAGAO E APLICAGAO DE PREGOS

13.1. O processode precificagdo devera contemplar, conforme aplicavel a classe de ativo
e a estrutura operacional utilizada, cadastro ou identificacdo do ativo, definicao da
metodologia, coleta ou recepcao de dados primarios e fontes de mercado, verificagao de
integridade, tratamento da informacgédo, validacdo de consisténcia, comparacdo com
parametros independentes, processamento da carteira, calculo ou conferéncia da cota,
revisdo de rentabilidade e variacoes relevantes, identificacdo de inconsisténcias
sistémicas ou operacionais, registro de excecdes, aprovacao pela alcada competente e
guarda das evidéncias necessarias a reconstrugcao do processo.

13.2. A coleta devera ser realizada por meio de fontes autorizadas e registradas,
preferencialmente de forma automatizada ou por procedimento formal, com identificacao
da fonte, data, horario, responsavel e arquivo ou evidéncia correspondente.

13.3. O tratamento dos dados podera incluir limpeza de base, eliminacao de outliers,
validacdo de campos, checagem de datas, verificacdo de liquidez, comparacdo com
historico, analise de variagcao diaria, revisdo de eventos corporativos, ajuste por proventos,
verificagao de feriados e checagem de consisténcia com curvas e indicadores.



13.4. A validacao devera observar tolerancias previamente definidas, quando aplicavel,
sem prejuizo da analise qualitativa em casos de ativos iliquidos, FIP, ativos em default,
situagdes de mercado disfuncional ou auséncia de fonte confiavel.

13.5. A aplicagao dos precos devera ser realizada de forma consistente com o
regulamento do fundo, a politica de investimento, a classe ou subclasse, a metodologia
aprovada, os parametros de calculo e a periodicidade de divulgagao da cota.

13.6. Sempre que operacionalmente possivel, a coleta ou recepcdo do preco, sua
validacdo e a aprovacao de excegoes deverao ser realizadas por responsaveis distintos ou
submetidas a revisao independente proporcional, de modo a mitigar risco de erro, conflito
de interesses ou alteragcdo nao autorizada.

14. PERIODICIDADE DE PRECIFICAGAO

14.1. A periodicidade de precificagdo devera ser compativel com a natureza do fundo, da
classe ou subclasse, dos ativos integrantes da carteira, da divulgacao de cotas, dos prazos
de conversao e pagamento de resgates, da liquidez dos ativos e das obrigacdes regulatoérias
aplicaveis.

14.2. Ativos liquidos, negociados em mercado ativo ou utilizados em fundos com
divulgacdo didria de cota deverdao ser precificados com periodicidade diaria, salvo
impossibilidade operacional, feriado, indisponibilidade de fonte ou outra situacao
formalmente documentada.

14.3. Ativos iliquidos, participacoes societarias, ativos de FIP, companhias fechadas,
direitos creditorios, imoveis, ativos em default ou ativos sem prego observavel poderao ser
reavaliados em periodicidade compativel com sua natureza e com os documentos do
fundo, sem prejuizo de revisdo extraordindria quando houver evento relevante. A
periodicidade ordinaria aplicavel a esses ativos devera estar refletida nos documentos do
fundo, na matriz operacional de apregcamento, em procedimento especifico ou em
deliberacao formal da alcada competente, sem prejuizo de revisao extraordinaria diante de
evento relevante.

14.4. A ocorréncia de evento relevante, alteracdo material de premissas, transacgéo
comparavel, rodada de investimento, impairment, inadimplemento, recuperagéo judicial,
alteracao regulatdria, mudanca macroeconémica relevante ou fato que possa impactar
substancialmente o valor do ativo devera ensejar avaliacdo extraordinaria.

15. COTAS DE ABERTURA, COTAS DE FECHAMENTO E EVENTOS
EXTRAORDINARIOS

15.1. A Sumeru devera observar, nos fundos sob sua administragao, os critérios de
apuracao de cotas de abertura e cotas de fechamento previstos nos documentos dos
fundos, na regulamentacao aplicavel e nos procedimentos operacionais acordados com
prestadores contratados.



15.2. A cota de fechamento devera refletir o valor dos ativos da carteira com base nos
precos, taxas, curvas e informacoes disponiveis ao final do respectivo periodo de apuracao,
observada a metodologia aplicavel, os documentos do fundo, a data-base, os mercados
relevantes e os procedimentos operacionais acordados com prestadores contratados.
15.3. A cota de abertura, quando aplicavel, devera observar metodologia especifica
prevista nos documentos do fundo, podendo utilizar precos, taxas, fatores ou curvas de
fechamento do dia util anterior, ajustados por atualizagao temporal, indice, taxa ou fator
compativel com a natureza dos ativos, com a politica do fundo e com a metodologia
aprovada.

15.4. Eventos extraordinarios que possam afetar o calculo da cota, tais como
indisponibilidade sistémica, auséncia de fonte, evento de crédito, suspensdo de
negociagao, erro operacional, evento corporativo, crise de liquidez ou divergéncia material,
deverdo ser documentados e submetidos ao processo de excegao.

15.5. Eventos extraordindrios com potencial impacto em cota deverao ser avaliados em
conjunto com os critérios de materialidade, erro de prego e erro de cota previstos neste
Manual, observando-se as al¢gadas de aprovacgao e os procedimentos de escalonamento
aplicaveis.

15.6. Nosferiados nacionais, locais, internacionais ou em datas de ndo funcionamento de
mercados relevantes, a Sociedade devera observar o calendario aplicavel ao ativo, ao
fundo, a bolsa, a cAmara, ao custodiante, ao prestador de servicos ou ao mercado de
negociacao, registrando eventualimpacto na coleta de precgos, calculo de cota, atualizacao
de fatores, conversdo cambial ou divulgacéo de informacdes.

16. CURVAS, TAXAS, INTERPOLAGAO, EXTRAPOLAGAO, SPREADS E
MODELOS

16.1. As curvas de juros, taxas de desconto, indices, spreads, volatilidades e demais
parametros de mercado utilizados na precificagcdo deverao ser obtidos preferencialmente
de fontes independentes, publicas ou reconhecidas pelo mercado.

16.2. Quando necessario utilizar interpolagdo, devera ser adotada metodologia
consistente, documentada e compativel com a pratica de mercado, observando prazos,
vértices disponiveis, liquidez dos instrumentos utilizados, caracteristicas do ativo e
limitagdes dos dados.

16.3. A extrapolacao de curvas somente devera ser utilizada quando inexistirem vértices
suficientes ou instrumentos comparaveis, devendo ser tratada com cautela, justificada
tecnicamente e submetida a validacao reforgada quando material.

16.4. Spreads de crédito, liquidez, subordinagdo, garantia, setor, emissor, duration,
senioridade ou risco especifico deverao ser fundamentados em informacgoes observaveis
sempre que possivel, tais como negociagdes recentes, curvas comparaveis, emissoes



semelhantes, ratings, demonstracdes financeiras, garantias, covenants e condi¢gdes de
mercado.

16.5. Metodologias baseadas em curvas, spreads, interpolagcdo, extrapolagdo ou modelos
deverao ser submetidas, quando aplicavel e proporcional a materialidade dos ativos, a
testes de aderéncia, comparacao com precos observaveis, revisdo de premissas ou
avaliacao retrospectiva de consisténcia.

16.6. A definicdo ou revisdo de spread de crédito devera considerar, quando aplicavel,
rating do emissor ou devedor, alteragdes de rating, novas emissodes, negociagdes recentes,
cotacoes de participantes de mercado, emissdes comparaveis, negdcios registrados em
mercado organizado, setor, prazo, indexador, garantias, subordinacédo, liquidez,
concentracdo, eventos de crédito e exclusdo de informagdes manifestamente
inconsistentes ou nao representativas.

17. METODOLOGIAS POR CLASSE DE ATIVO

17.1. As metodologias descritas neste Manual serdo aplicadas de acordo com a nhatureza
dos ativos integrantes das carteiras dos fundos sob administracao fiduciaria da Sumeru,
sempre observados os documentos dos fundos, a regulamentacdo aplicavel e a
disponibilidade de informacgdes.

17.2. Para ativos com mercado ativo, devera prevalecer o prego de mercado
representativo, observavel e obtido de fonte independente.

17.3. Para ativos com baixa liquidez, negociacdo esporadica ou auséncia de preco
observavel, deverdo ser utilizadas metodologias de valor justo, modelos de fluxo de caixa,
comparagcdo com ativos similares, laudos de avaliagdo, custo ajustado, equivaléncia
patrimonial, impairment, avaliacdo independente ou outro critério tecnicamente
justificavel.

17.4. Para ativos complexos ou nao previstos expressamente neste Manual, a
metodologia devera ser aprovada previamente pelo Férum de Precificagdo, Metodologias e
Excecdes ou pela Diretoria competente, com registro formal da justificativa, premissas,
fontes utilizadas e avaliacdo de compatibilidade com os documentos do fundo e com a
estrutura operacional disponivel.

17.5. As metodologias por classe de ativo previstas neste Manual estabelecem diretrizes
gerais de apregamento, sem prejuizo da existéncia de formulas, pardmetros, modelos,
rotinas de calculo e critérios técnicos especificos em anexos, matrizes ou procedimentos
metodolégicos vinculados. A utilizacdo de metodologia técnica especifica devera ser
compativel com a natureza do ativo, os documentos do fundo, a regulamentacéao aplicavel,
as fontes disponiveis, a estrutura operacional da Sociedade ou de seus prestadores e a
trilha de auditoria exigida por este Manual.

17.6. Ativos, instrumentos, direitos ou estruturas ndo previstos expressamente neste
Manual serdo considerados ativos complexos para fins de apregamento, ndo podendo ser
precificados com base em analogia automatica ou critério discricionario sem analise



técnica. Nesses casos, a metodologia, as fontes, as premissas e a evidéncia minima
deverao ser submetidas previamente ao Forum de Precificacdo, Metodologias e Excecoes
ou a Diretoria competente, conforme a materialidade e urgéncia do caso.

18. ATIVOS MANTIDOS ATE O VENCIMENTO, QUANDO APLICAVEL

18.1. A classificagao de ativos como mantidos até o vencimento somente sera admitida
quando compativel com a regulamentacéo aplicavel, os documentos do fundo, a natureza
da classe ou subclasse, a politica de investimento e as condi¢gdes especificas dos cotistas
ou investidores, quando exigidas.

18.2. A adocéao dessa classificacao devera ser formalmente documentada, justificada e
aprovada pela algada competente, com evidéncia de que o fundo possui capacidade e
intengado de manter o ativo até o vencimento, quando tal requisito for aplicavel.

18.3. Areclassificagao de ativo mantido até o vencimento para ativo para negociagao, ou
tratamento equivalente, devera ser excepcional, formalmente justificada, aprovada pela
alcada competente, registrada em trilha de auditoria e avaliada quanto a seus impactos
regulatérios, contabeis, operacionais, informacionais e de equidade entre cotistas.

18.4. A classificacao de ativo como mantido até o vencimento nao afasta a necessidade
de monitoramento de risco de crédito, recuperabilidade, eventos relevantes, impairment,
guebra de covenants, alteracado de rating, liquidez, capacidade de pagamento ou outros
fatores que possam demandar ajuste, provisao, reclassificagao ou revisao extraordinaria.

19. TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

19.1. Os titulos publicos federais integrantes das carteiras dos fundos deverdo ser
precificados preferencialmente com base em precos ou taxas de referéncia divulgados por
fonte independente reconhecida, observando vencimento, indexador, duration, fluxo de
pagamento, liquidez e data-base.

19.2. Na auséncia de fonte primaria confiavel, poderdo ser utilizadas fontes alternativas,
curvas de juros, taxas indicativas, cotagcdes de mercado ou metodologia de fluxo de caixa
descontado, desde que documentadas e aprovadas conforme a materialidade do caso.
19.3. Eventos como baixa liquidez, suspensao de negociacao, distor¢cao de prego, erro de
fonte ou crise de mercado deverao ser tratados como excecao de precificacao.

20. TITULOS PRIVADOS DE RENDA FIXA

20.1. Titulos privados de renda fixa, incluindo debéntures, notas comerciais, certificados,
letras financeiras, CDB, RDB, LC, LCI, LCA, CRI, CRA e instrumentos equivalentes, deverado
ser precificados considerando taxa de emissao, taxa de mercado, duration, indexador, fluxo



de caixa, risco de crédito, garantias, subordinacdo, covenants, rating, liquidez, setor,
emissor e eventos relevantes.

20.2. Sempre que houver prego, taxa ou referéncia de mercado obtida de fonte
independente, esta devera ser priorizada, desde que representativa e compativel com as
caracteristicas do ativo.

20.3. Na auséncia de preco observavel, a precificagao podera ser realizada por fluxo de
caixa descontado, utilizando curva livre de risco, spread de crédito, spread de liquidez e
outros ajustes tecnicamente justificaveis.

20.4. Titulos privados sujeitos a evento de crédito, inadimplemento, vencimento
antecipado, reestruturacdo, recuperacéo judicial, renegociagio ou deterioragio relevante
deverao ser submetidos a analise extraordinaria e tratamento especifico de impairment,
provisao, ajuste de prego ou reclassificagao, conforme aplicavel.

21. OPERAGOES COMPROMISSADAS

21.1. As operacbes compromissadas deverdo ser precificadas considerando lastro,
contraparte, taxa contratada, prazo, indexador, condi¢cbes de recompra, garantias,
liguidez, risco de contraparte e metodologia prevista nos documentos do fundo.

21.2. Operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais deverao
observar a precificagdo do lastro e as condi¢gdes pactuadas da operacgéo.

21.3. Divergéncias relevantes entre taxa contratada, taxa de mercado, valor do lastro ou
condicdes de liquidez deverdo ser avaliadas e registradas.

22. COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

22.1. Cotas de fundos de investimento deverdo ser precificadas, em regra, pelo valor da
cota divulgado pelo respectivo administrador fiduciario, observada a data-base, o tipo de
cota, a disponibilidade da informacao, a politica de conversdo e a natureza do fundo
investido.

22.2. Para cotas de fundos negociadas em mercado organizado, podera ser utilizado
preco de mercado, desde que observada a liquidez, representatividade, spread entre
compra e venda, volume negociado e aderéncia ao valor patrimonial.

22.3. Cotas de fundos iliquidos, fundos fechados, fundos estruturados, FIP, FIDC, FlI,
FIAGRO ou fundos com ativos de baixa liquidez, deverdo ser avaliadas com cautela,
considerando a metodologia do fundo investido, periodicidade de divulgacgao,
demonstragodes financeiras, relatérios gerenciais, laudos, eventos relevantes e eventuais
restricoes de resgate ou negociagao.

22.4. Caso o fundo investido atrase a divulgacdo da cota ou apresente inconsisténcia
material, a Sumeru devera registrar a ocorréncia, avaliar impacto na carteira, utilizar
metodologia alternativa quando apropriado e submeter o caso a governancga de excecgoes.



23. RENDA VARIAVEL, DERIVATIVOS, ATIVOS NO EXTERIORE
CRIPTOATIVOS, QUANDO APLICAVEL

23.1. Ativos de renda varidvel negociados em mercado organizado deverdo ser
precificados pelo preco de fechamento, preco médio, preco de ajuste ou outro critério
previsto nos documentos do fundo e compativel com a pratica de mercado, considerando
liguidez, eventos corporativos, suspensao de negociacao e ajustes de proventos.

23.2. Derivativos deverao ser precificados com base em preco de ajuste divulgado por
mercado organizado, modelos reconhecidos, curvas, volatilidades, taxas, correlagdes,
preco do ativo objeto e demais parametros aplicaveis, observada a natureza do
instrumento.

23.3. Ativos no exterior somente serdo tratados neste Manual quando integrarem carteiras
de fundos administrados pela Sumeru, devendo ser observadas fontes internacionais
reconhecidas, cambio, fuso horario, feriados, liquidez, custédia, jurisdigéo, tributagao e
regulamentacao aplicavel.

23.4. Criptoativos somente poderao ser considerados se expressamente admitidos pela
regulamentacao aplicavel, pelos documentos do fundo e pela politica de investimento, e
desde que a Sumeru, seus prestadores e os demais prestadores essenciais envolvidos
possuam estrutura operacional, tecnolégica, juridica, de custddia, controles, fontes
independentes e governanga compativeis, devendo o tema ser previamente submetido a
Diretoria de Administracao Fiduciaria e ao Diretor de Compliance, Riscos e PLD.

23.5. Ainclusao de tais classes neste Manual ndo implica atuacao imediata da Sumeru
nesses mercados, servindo apenas como previsdao metodoldgica condicional.

24. FIDC, Fll E FIAGRO, QUANDO APLICAVEL

24.1. Cotas ou ativos relacionados a FIDC, Fll e FIAGRO deverao ser precificados de
acordo com a natureza do ativo, seu mercado de negociacéao, liquidez, valor patrimonial,
fluxo de caixa, qualidade dos ativos subjacentes, garantias, inadimpléncia, avaliagao de
imoveis, recebiveis, concentracao, subordinacao e demais caracteristicas especificas.
24.2. No caso de FIDC, deverao ser considerados, quando aplicavel, aging da carteira,
inadimpléncia, recompra, coobrigacdo, subordinagao, garantias, elegibilidade dos direitos
creditérios, eventos de avaliagao, eventos de liquidagao, provisdes e relatérios de agente
de cobrancga, custodiante, gestor ou consultor especializado.

24.3. No caso de Fll e FIAGRO, deverao ser considerados, quando aplicavel, preco de
mercado, valor patrimonial, laudos de avaliacdo, fluxo de aluguéis, arrendamentos,
recebiveis, vacancia, inadimpléncia, qualidade dos ativos, concentracao, liquidez, setor e
eventos relevantes.

24.4. A aplicagao desta secao sera condicionada a efetiva existéncia desses ativos ou
cotas em carteiras administradas pela Sumeru.



24.5. A previsao desta sec¢ado ndo implica atuagcao operacional imediata da Sumeru em
FIDC, Fll ou FIAGRO, devendo eventual administracao fiducidria de fundos ou classes
dessa natureza observar aderéncia regulatéria, estrutura operacional, prestadores
especializados, matriz de fontes e documentos préprios aplicaveis.

25. FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES —FIP

25.1. A secao de FIP constitui capitulo critico deste Manual, em razao da natureza dos
ativos tipicos dessa categoria, frequentemente caracterizados por baixa liquidez, auséncia
de preco observavel, participagcdo em companhias fechadas, dependéncia de informacoes
societarias, necessidade de valuation e maior subjetividade metodoldgica.

25.2. Aprecificacao de ativos integrantes de FIP devera observar o regulamento do fundo,
os documentos da classe ou subclasse, acordos de investimento, acordos de acionistas,
instrumentos de divida conversivel, contratos de opgéo, demonstragdes financeiras das
companhias investidas, relatdrios do gestor, laudos de avaliagao, eventos subsequentes,
transacdes comparaveis, tese de investimento, governanca societdria e informacgodes
relevantes sobre a companhia investida.

25.3. As acdes, quotas ou participagdes em companhias fechadas poderdo ser avaliadas,
conforme o caso, pelo custo de aquisicdo ajustado, valor justo, fluxo de caixa descontado,
multiplos de mercado, multiplos de transagdes comparaveis, equivaléncia patrimonial,
valor econdmico, valor de liquidagao, laudo de avaliagao independente ou outro método
tecnicamente justificavel.

25.4. Ocustodeaquisicado poderaserutilizado como referénciainicial quando a aquisicao
forrecente, realizada em condi¢gdes comutativas, sem evento subsequente relevante e com
documentacdo adequada da transacdo. A manutengao do custo como proxy de valor justo
devera serreavaliada periodicamente e ndo podera prevalecer quando houver evidéncia de
alteracdo material de valor. Os eventos registrados no log de eventos relevantes mantido
nos termos do Procedimento Operacional PO-001 deverao ser considerados no processo
de precificacao, devendo a funcao responsavel pelo apregcamento ter acesso ao referido
log e ser comunicada tempestivamente dos eventos com potencial impacto em avaliagao.
25.5. O fluxo de caixa descontado devera considerar premissas coerentes com a
companhia investida, setor, plano de negécios, estagio operacional, geragcdo de caixa,
estrutura de capital, taxa de desconto, custo de capital, risco-pais, risco setorial, risco
especifico, crescimento, margem, necessidade de capital de giro, investimentos,
perpetuidade e cenarios de sensibilidade.

25.6. A avaliacao por multiplos devera considerar empresas comparaveis, transacoes
comparaveis, setor, porte, liquidez, rentabilidade, alavancagem, governanca, estagio de
maturidade, pais, riscos especificos e ajustes necessarios para refletir diferencas
relevantes entre a companhia investida e os comparaveis.

25.7. A equivaléncia patrimonial podera ser utilizada quando compativel com a natureza
do investimento e com a disponibilidade de demonstragdes financeiras confiaveis, sem



prejuizo de ajustes por valor justo, impairment, eventos subsequentes ou diferengas entre
valor contabil e valor econémico.

25.8. Na hipdtese de utilizagado de demonstragdes financeiras de companhias investidas,
a Sociedade deverd avaliar a data-base, a existéncia de auditoria independente, ressalvas,
eventos subsequentes, defasagem informacional, consisténcia com relatérios do gestor e
necessidade de ajuste ao valor justo, ndo sendo admitida dependéncia automatica de
informacgao contabil sem analise critica.

25.9. Laudos de avaliacdo independentes deverdo ser exigidos sempre que houver
previsao regulatéria, disposicao no regulamento do fundo, conflito de interesses, transagao
com parte relacionada, aquisicdo ou alienacao material, auséncia de informacao confiavel,
divergéncia relevante de valuation, evento societario material ou determinagao da Diretoria
de Administragao Fiduciaria ou do Férum de Precificagao, Metodologias e Excegoes.
25.10. O laudo de avaliagdo devera ser analisado criticamente pela Sumeru ou por
prestador especializado, considerando independéncia do avaliador, metodologia utilizada,
premissas, data-base, informacoes utilizadas, limitagdes, sensibilidade, coeréncia com
demonstragbes financeiras, comparaveis, eventos subsequentes e aderéncia ao
regulamento do fundo.

25.11. O gestor do FIP, quando houver, devera fornecer a Sumeru ou ao prestador
contratado as informagdes necessdrias a avaliagdo, incluindo relatérios de
acompanhamento, demonstragcdes financeiras, indicadores operacionais, orcamento,
plano de negdécios, cap table, eventos societarios, contratos relevantes, atas, informacgodes
de governancga, contingéncias, endividamento, garantias, transagcoes recentes e fatos
relevantes.

25.12. A auséncia, atraso ou insuficiéncia de informacoes fornecidas pelo gestor,
companhia investida ou terceiro relevante devera ser registrada como excegao
operacional, podendo ensejar ressalva no processo de precificacdo, escalonamento a
Diretoria, solicitacdo formal de regularizacdo, contratacdo de avaliagdo independente ou
adocédo de metodologia conservadora devidamente justificada.

25.13. Legal opinions poderdo ser exigidas quando houver duvida sobre titularidade,
validade de documentos societarios, conversibilidade de instrumentos, exercicio de
opcoes, contingéncias legais, restricoes a transferéncia, garantias, direitos econémicos,
direitos politicos, reorganizagdes societarias ou impactos legais relevantes na avaliagao.
25.14. Eventos subsequentes deverdo ser considerados sempre que possam afetar
materialmente o valor do ativo, incluindo nova rodada de investimento, venda parcial ou
total da participagao, oferta vinculante, default, perda de cliente relevante, mudanca
regulatéria, litigio material, recuperacgao judicial, alteracao societaria, faléncia, mudanca
de controle, impairment, alteracdo de governanca, fraude, evento climatico, evento
operacional relevante ou deterioragao financeira.

25.15. A aprovacao de metodologia, laudo, premissas relevantes ou alteragcdo material de
valor em FIP devera observar governancga reforcada, com registro formal das evidéncias,
parecer técnico, manifestacao do prestador ou avaliador, analise de Compliance/Risco e



PLD quando aplicavel, ciéncia obrigatdria do Diretor de Compliance, Riscos e PLD nos
casos de conflito, excegcao material, impairment relevante ou impacto potencialem cota, e
aprovacao pelo Diretor de Administracao Fiduciaria ou pelo Férum competente.

25.16. A precificacao de ativos de FIP devera evitar dependéncia acritica de informacoes
fornecidas pelo gestor ou pela companhia investida. Informacdes de partes interessadas
deverao ser confrontadas, quando possivel, com demonstragdes financeiras, auditoria,
documentos societarios, extratos, contratos, relatdrios independentes, transagdes de
mercado, laudos e evidéncias externas.

25.17. Divergéncias entre gestor, administrador fiduciario, avaliador independente,
auditor, custodiante, cotistas ou prestador deverdo ser formalmente registradas, avaliadas
e submetidas ao processo de excecdo, com documentacdo da decisdo adotada e dos
impactos na cota.

25.18. Sempre que a avaliagdo envolver transacdo com parte relacionada, conflito
potencial de interesses, informacé&o produzida por parte economicamente interessada ou
laudo contratado por gestor, companhia investida ou parte relacionada, a Sumeru devera
adotar validacao reforgada, podendo exigir avaliador independente, legal opinion, parecer
técnico complementar, aprovacao especifica do Féorum de Precificacdo, Metodologias e
Excecdes ou outra medida mitigadora compativel com a materialidade do caso.

25.19. A ocorréncia de perdas operacionais relevantes, descumprimento de plano de
negoécios, deterioracdo de indicadores financeiros, perda de contrato material,
contingéncia relevante, reducao de rodada de investimento, alteracao regulatdria adversa,
insolvéncia, evento de liquidez frustrado ou outro fato que indique perda de valor devera
ensejar analise de impairment ou revisao extraordinaria da avaliagao.

25.20. A utilizagao de informacgodes financeiras ou operacionais defasadas devera ser
expressamente justificada, com avaliacdo de eventos subsequentes, limitagcbes da
informacao e necessidade de ajustes, ndo sendo admitida utilizagdo automatica de
demonstragdes, relatdérios ou premissas desatualizadas quando houver indicios de
alteracdo material de valor.

26. ATIVOS ILIQUIDOS OU SEM PREGO OBSERVAVEL

26.1. Ativos iliquidos ou sem preco observavel deverao ser precificados com base em
metodologia tecnicamente fundamentada, compativel com sua natureza, risco, prazo,
fluxo de caixa, garantias, liquidez, setor, emissor, contraparte e documentos juridicos.
26.2. A auséncia de pregco de mercado ndo autoriza arbitrariedade, manutencao
automatica de custo histdrico ou postergacao indefinida de reavaliagdo. A metodologia
devera ser documentada, justificada e submetida a governanca adequada.

26.3. Poderdao ser utilizados, conforme o caso, fluxo de caixa descontado, custo
amortizado ajustado, valor justo por comparaveis, laudo independente, equivaléncia
patrimonial, valor de liquidagdo, impairment, preco de transagcdo recente ou metodologia
hibrida.



26.4. ASumerudevera manterevidéncias suficientes parademonstrar arazoabilidade das
premissas adotadas, inclusive quando a execucao técnica for realizada por prestador
contratado.

26.5. Quando o ativo iliquido ou sem prego observavel integrar carteira de FIP,
prevalecerdo as disposi¢cdes especificas do Capitulo de Fundos de Investimento em
Participagoes, aplicando-se este capitulo de forma subsidiaria e complementar.

27. ATIVOS EM DEFAULT, ESTRESSADOS OU SUJEITOS A EVENTO DE
CREDITO

27.1. Ativos emdefault, inadimplidos, estressados, reestruturados ou sujeitos a evento de
crédito deverdo ser objeto de analise especifica, considerando recuperabilidade, garantias,
senioridade, coobrigacdo, renegociagao, fluxo esperado, valor de liquidacdo, medidas
judiciais, rating, capacidade de pagamento, cenario macroeconémico e informacodes do
emissor ou devedor.

27.2. A ocorréncia de default, vencimento antecipado, recuperacao judicial, faléncia,
renegociacdo, quebra de covenant, deterioracao financeira, alteragcao de rating ou evento
equivalente devera ensejar revisao extraordinaria do preco.

27.3. A marcagédo do ativo devera refletir a melhor estimativa de valor recuperavel,
observadas as evidéncias disponiveis e a prudéncia necessaria, evitando tanto a
manutencgao artificial de valor quanto o reconhecimento ndo fundamentado de perdas.
27.4. As decisbes relacionadas a ativos em default ou estressados deverdo ser
formalmente registradas e submetidas a aprovacao adequada.

27.5. Eventos de crédito com impacto material ou potencial impacto material em cota
deverao ser submetidos ao Férum de Precificacao, Metodologias e Excecdes ou, em caso
de urgéncia, ao Diretor de Administragao Fiduciaria, com ciéncia ao Diretorde Compliance,
Riscos e PLD.

27.6. Na hipodtese de nao liquidacao financeira de ativo na data prevista, vencimento nao
honrado, inadimplemento de obrigacdo pecuniaria ou descumprimento de obrigagcao
relevante, a Sociedade devera registrar o evento, solicitar informagcdes ao gestor,
custodiante, agente fiduciario, emissor, devedor ou prestador aplicavel, avaliar
recuperabilidade, necessidade de proviséo, ajuste de pre¢o ou impairment, e submeter o
caso a algada competente quando houver impacto material ou potencial impacto material
em cota.

28. SITUAGOES ESPECIAIS, CRISE DE MERCADO E AUSENCIA DE FONTE
CONFIAVEL

28.1. Em situacdes de crise de mercado, disfuncionalidade de precos, suspensdo de
negociacao, fechamento de mercados, eventos sistémicos, indisponibilidade de dados,



erro de fonte, volatilidade extrema ou auséncia de fonte confidvel, a Sumeru devera adotar
processo reforcado de avaliagdo e documentacéao.

28.2. Poderao ser utilizadas fontes alternativas, cotagbes de multiplas contrapartes,
modelos internos, curvas substitutas, pregos tedéricos, transacdes comparaveis, avaliacao
independente ou metodologia extraordinaria, desde que formalmente justificada.

28.3. A adocao de metodologia extraordinaria devera ser temporaria, proporcional,
documentada, aprovada e revista assim que as condicdes ordinarias de mercado forem
restabelecidas.

28.4. Os impactos relevantes em cota, liquidez, resgate, comunicacdo a cotistas ou
obrigacdes regulatérias deverdo ser avaliados pela Diretoria competente e, quando
necessario, submetidos aos procedimentos de divulgacao e reporte aplicaveis.

28.5. Encerrada a situagao extraordinaria, a Sociedade devera avaliar o retorno a
metodologia ordinaria, registrar a data de normalizagdo, comparar os impactos da
metodologia excepcional e, quando necessario, revisar controles ou fontes utilizadas.

29. VALIDAGAO INDEPENDENTE, DIVERGENCIAS E EXCEGCOES

29.1. A validagcao independente devera ser proporcional ao risco, complexidade e
materialidade dos ativos, podendo ser realizada por funcéo interna segregada, Diretor de
Compliance, Riscos e PLD, prestador contratado, avaliador independente, auditor,
custodiante, controlador contratado ou outro terceiro qualificado, desde que preservada
independéncia suficiente em relacao a geracao originaria do preco, premissa ou
informacéo objeto de validagéo.

29.2. Avalidagao independente podera ser realizada por prestador especializado, Diretor
de Compliance, Riscos e PLD, avaliador independente, auditor, controlador contratado ou
outro terceiro qualificado, de acordo com a estrutura operacional da Sociedade, a
complexidade dos ativos, os prestadores contratados e a materialidade do caso, desde que
nao seja o mesmo responsavel direto pela geragao origindria do prego ou premissa
questionada, ressalvadas situagdes justificadas, formalmente aprovadas e sujeitas a
revisdo posterior ou controle compensatoério.

29.3. Divergéncias entre fontes, pregos, metodologias ou prestadores deverdo ser
analisadas com base em materialidade, impacto na cota, frequéncia, causa raiz, liquidez,
historico, documentacao e risco regulatorio.

29.4. Todaexcegao material devera conter, no minimo, descricdo do ativo, fundo afetado,
fonte ordindria, fonte alternativa, metodologia adotada, justificativa técnica, impacto
estimado, responsavel pela andlise, aprovacao, data e evidéncias utilizadas.

29.5. Arecorréncia de excecdes devera ensejar revisdo da metodologia, fonte, prestador
ou controle operacional.

29.6. Situacdes em que a mesma pessoa, area ou prestador participe da geracao da
informacao e de suavalidacao deverao ser evitadas e, quando inevitaveis emrazao do porte



ou da estrutura operacional, deverao ser justificadas, registradas e submetidas a revisao
posterior ou aprovacao por alcada independente.

30. CRITERIOS DE MATERIALIDADE, ERRO DE PREGO E ERRO DE COTA

30.1. ASociedade adotara critérios de materialidade paraidentificagao, escalonamento e
tratamento de erros de preco, divergéncias de fonte e impactos em cota, considerando, no
minimo, impacto financeiro absoluto, impacto percentual sobre o patriménio liquido,
impacto na cota, recorréncia, niumero de cotistas afetados, natureza do fundo e existéncia
de potencial assimetria entre cotistas.

30.2. Os parametros quantitativos especificos de materialidade deverao ser mantidos em
procedimento operacional, matriz de algadas, contrato com prestador, documento
metodoldgico ou controle equivalente vinculado a este Manual, devendo ser compativeis
com a natureza dos fundos administrados, a periodicidade de calculo de cota, a
complexidade dos ativos, a estrutura operacional da Sociedade, os prestadores
contratados e a regulamentacao aplicavel, podendo ser aprimorados conforme a evolugao
das carteiras, metodologias, eventos observados e praticas de mercado.

30.3. Identificado erro de precificagdo com potencial impacto em cota, a Sociedade
deveréd apurar a causa raiz, quantificar o impacto, avaliar necessidade de recalculo,
registrar a decisdo, submeter o caso a algcada competente, avaliar comunicagédo a
prestadores, gestor, cotistas, auditor, CVM ou ANBIMA, conforme aplicavel, e manter
evidéncias completas da analise e das providéncias adotadas.

30.4. A decisdo de recalcular cota, efetuar compensag¢ao, comunicar cotistas, ajustar
posicao, reconhecer perda, acionar prestador, revisar metodologia ou reportar o evento a
regulador ou autorregulador devera ser fundamentada, aprovada pela alcada competente
e documentada em trilha de auditoria.

30.5. A auséncia de impacto material ndo elimina a obrigacdo de registro do erro, analise
de causaraiz e adocao de providéncias preventivas quando houver recorréncia, fragilidade
de controle ou risco operacional relevante.

31. ALGADAS DE APROVAGAO E ESCALONAMENTO

31.1. Asalcadas de aprovacao observardo a materialidade do evento, o impacto potencial
na cota, a natureza do ativo e a recorréncia da excegado, cabendo ao responsavel
operacional validar rotinas ordinarias, ao Diretor de Administragdo Fiduciaria aprovar
excecoOes materiais e alteragdes metodoldgicas, e ao Forum de Precificacao, Metodologias
e Excecodes deliberar sobre casos envolvendo FIP, ativos sem prego observavel, eventos de
crédito, conflito de interesses, crise de mercado ou impacto relevante em cota.

31.2. Alteragdes ordinarias de fonte, corregdes operacionais sem impacto material,
substituicdes temporarias de arquivo ou ajustes de baixo risco poderao ser aprovados pela



rotina operacional ou pelo prestador responsavel, desde que documentados e sujeitos a
monitoramento pela Sumeru.

31.3. ExcecoOes materiais, alteragcdes metodoldgicas, substituicdo recorrente de fonte
primaria, divergéncias entre prestadores, eventos de crédito, ativos iliquidos relevantes,
FIP, laudos de avaliacao, impairment, revisao extraordinaria de prego e potenciais erros de
cota deverdao ser submetidos ao Diretor de Administragao Fiducidria ou ao Férum de
Precificagcdo, conforme a materialidade.

31.4. Eventos com potencial conflito de interesses, impacto relevante em cotistas,
comunicagao regulatdria, risco reputacional, litigio, investigagdo, reclamagao formal,
divergéncia com auditor ou potencial descumprimento normativo deverdo ser escalonados
também ao Diretor de Compliance, Riscos e PLD. Para registros relacionados a avaliacao
de ativos de FIP, incluindo laudos, premissas, memodrias de calculo e deliberagdes do
Férum, a Sociedade adotara como referéncia a contagem do prazo a partir do
desinvestimento do ativo ou do encerramento do fundo, classe ou subclasse, o que ocorrer
por ultimo, dada a possibilidade de questionamentos supervenientes relacionados ao
processo de avaliacao.

31.5. A matriz de alcadas de aprovacao e escalonamento sera mantida como documento
operacional vinculado a este Manual, devendo indicar, por tipo de evento, a alcada
responsavel, o prazo de escalonamento, a evidéncia minima, a necessidade de ciéncia ao
Diretor de Compliance, Riscos e PLD e o eventual reporte a prestadores, auditores,
cotistas, CVM ou ANBIMA.

32. REGISTROS, GUARDA DE EVIDENCIAS E TRILHA DE AUDITORIA

32.1. A Sumeru devera manter registros completos, integros, organizados e rastreaveis
das atividades de precificacao, incluindo fontes utilizadas, arquivos recebidos, calculos,
curvas, taxas, laudos, relatérios, e-mails, atas, pareceres, aprovacdes, excegoes,
divergéncias e revisbes metodolégicas.

32.2. A guarda de evidéncias devera permitir a reconstrugcdo do processo decisdrio, a
identificacao dos responsaveis, a verificacdo da data-base, a validagao da fonte, a analise
da metodologia aplicada e a demonstragdo da diligéncia da Sumeru perante auditores,
reguladores, autorreguladores e cotistas.

32.3. Os registros poderdo ser mantidos em meio fisico ou eletrbnico, desde que
preservadas integridade, disponibilidade, confidencialidade, seguranga da informacéo e
controle de acesso.

32.4. Sem prejuizo de prazo superior exigido pela regulamentagdo, por contrato, por
autoridade competente ou por politica interna especifica, a Sociedade mantera os registros
e evidéncias relacionados ao processo de precificagdo pelo prazo minimo de 5 anos,
contado da data de sua producéao ou utilizagdo, adotando prazo superior quando houver
fiscalizagéo, auditoria, litigio, investigacéo, reclamagéo de cotista ou evento relevante em
curso.



32.5. Os registros eletronicos deverao ser mantidos de forma a preservar integridade,
autenticidade, disponibilidade e rastreabilidade, com controle de acesso, protecdo contra
alteracdo indevida e possibilidade de recuperacdo em caso de falha operacional ou
solicitacdo de auditoria, regulador ou autorregulador.

32.6. Os anexos técnicos, procedimentos metodoldgicos, matrizes, versdes de modelos,
parametros, premissas, planilhas, relatérios de validagao e demais documentos utilizados
na aplicacao pratica das metodologias de apregamento deverao ser mantidos em arquivo,
com controle de versao, responsavel, data de aprovacgao, data de vigéncia e evidéncias de
revisao, pelo prazo minimo previsto neste Manual.

33. TRANSPARENCIA E DISPONIBILIZAGAO DO MANUAL

33.1. Este Manual devera ser mantido atualizado e disponivel as areas internas,
prestadores relevantes, auditores, reguladores, autorreguladores e demais partes
legitimadas, observadas as regras de confidencialidade e seguranca da informacéo.

33.2. Alteracdes relevantes no Manual deverdo ser aprovadas pela Diretoria competente
e comunicadas as areas impactadas e prestadores envolvidos.

33.3. Quando exigido pela regulamentacéo, autorregulacdo, documentos dos fundos ou
solicitagcdo de parte legitimada, a Sumeru devera disponibilizar o Manual ou suas
informacgdes relevantes pelos meios apropriados.

33.4. ASociedade devera manter controle da versao vigente deste Manual € histdrico das
versoes anteriores, assegurando que areas internas e prestadores relevantes utilizem a
versao atualizada.

34. REVISAO PERIODICA

34.1. Este Manual devera ser revisado, no minimo, anualmente, ou em periodicidade
inferior quando houver alteracdo regulatdria, autorregulatéria, societaria, operacional,
tecnoldgica, metodolégica, mudancga relevante no escopo de atuagcdo da Sumeru,
contratacao ou substituicdo de prestador critico, ocorréncia de falha relevante, evento de
mercado ou identificacdo de lacuna de controle.

34.2. A revisao devera avaliar a aderéncia do Manual a regulamentagao vigente, as
praticas de mercado, a estrutura operacional da Sumeru, aos fundos administrados, aos
ativos precificados, aos contratos com prestadores, aos registros de excecoes e as
recomendacgodes de auditoria ou fiscalizagao.

34.3. Toda revisdo devera ser documentada em controle de versdes, contendo data,
responsaveis, principais alteracoes, aprovacao e data de entrada em vigor.



35. ADERENCIA SOCIETARIA E LIMITES DE ATUAGAO

35.1. Este Manual devera ser interpretado em conformidade com o objeto social da
Sumeru, limitado a administracao fiduciaria de fundos de investimento, incluindo Fundos
de Investimento em Participagbes — FIP, observadas as limitagbes legais, regulatérias e
autorregulatoérias aplicaveis.

35.2. Nenhuma disposicao deste Manual devera ser interpretada como autorizagao para
o exercicio de gestao discricionaria de recursos, distribuicdo de cotas, gestdao de
patrimbnio, consultoria de valores mobiliarios, estruturagcdo de fundos préprios ou
qualquer outra atividade regulada ndo abrangida pelo objeto social, pela habilitagcdo
regulatéria, pela adesao autorregulatéria aplicdvel e pela estrutura operacional da
Sociedade.

35.3. As atividades de controle, processamento, registro, precificacdo, aprecamento,
calculo de carteira, suporte a controladoria e validagao de precos mencionadas neste
Manual deverao ser exercidas no contexto da administragao fiduciaria dos fundos sob
administracao da Sociedade, diretamente apenas quando houver estrutura operacional,
tecnoldgica, humana e de controles compativel, ou por meio de prestadores especializados
contratados e supervisionados pela Sumeru.

35.4. Acontratacao de terceiros ndo afasta a responsabilidade da Sumeru pela diligéncia,
selecdo, supervisdo, monitoramento, validagdo, tratamento de excecbes, guarda de
evidéncias e cumprimento das obrigagcbes legais, regulatdrias, autorregulatdrias e
fiduciarias aplicaveis.

35.5. A previsdao metodoldgica de ativos, classes, subclasses, instrumentos ou mercados
especificos neste Manual possui natureza preventiva e condicional, aplicando-se apenas
guando tais ativos integrem carteiras de fundos sob administragao fiduciaria da Sociedade,
sejam admitidos pelos documentos do fundo, estejam permitidos pela regulamentacao
aplicavel e contem com estrutura interna ou prestador especializado capaz de executar e
documentar o respectivo processo de apregcamento.

36. DISPOSICOES FINAIS

36.1. A inexisténcia de procedimento especifico para determinado ativo, situagcao ou
evento ndo exime a Sumeru, seus administradores, colaboradores ou prestadores de
observar aregulamentacao aplicavel, os deveres fiduciarios, os principios deste Manual, os
controles internos e as melhores praticas de mercado.

36.2. Casos omissos deverao ser submetidos ao Diretor de Administragao Fiduciaria, ao
Diretor de Compliance, Riscos e PLD ou ao Férum de Precificagcdo, Metodologias e
Excecoes, conforme materialidade, urgéncia e risco envolvido.

36.3. Este Manual entra em vigor na data de sua aprovagao pela Diretoria da Sumeru e
permanecera vigente até sua substitui¢cdo, revogagao ou atualizagao formal.
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ANEXO | - MATRIZ DE FONTES DE APRECAMENTO

Codigo: MPA-AI

Vinculagao: Manual de Precificacao de Ativos — MPA-001

Periodicidade de revisao: Anual ou sempre que houver alteracdo de fonte, prestador,
classe de ativo ou metodologia

Responsavel: Administragao Fiduciaria, com suporte de Compliance/Risco e PLD e PLD e
prestadores especializados, quando aplicavel

1. Objetivo

1.1. Este Anexo tem por objetivo disciplinar a matriz operacional de fontes de
aprecamento dos ativos integrantes das carteiras dos fundos sob administracao fiduciaria
da Sumeru, estabelecendo, por classe de ativo, a fonte primaria, a fonte secundaria, afonte
contingencial, a periodicidade de coleta, os responsaveis pela validagado, as evidéncias
minimas e o procedimento aplicavel em caso de indisponibilidade, inconsisténcia ou
substituicdo de fonte.

1.2. A Matriz de Fontes de Aprecamento € documento operacional vinculado ao Manual
de Precificagdo de Ativos e devera ser atualizada sempre que houver inclusao de nova
classe de ativo, alteragdo de metodologia, substituicdo de prestador critico, falha
recorrente de fonte, mudancga regulatdria, alteracao relevante de mercado ou inicio de
administracdo de fundo com ativos ndo contemplados na matriz vigente.



2. Matriz-base de fontes

Classe de ativo

Fonte primaria

Fonte secundaria

Fonte contingencial

Periodicidade

Responsavel
pela coleta

Responsavel
pela
validacao

Evidéncia minima

Administragcao

i o ANBIMA / Tesouro/ |Provedor Curva interna aprovada o Prestador ou ) o )
Titulos publicos . . Diaria, quando o _ [Fiduciaria/ Arquivo da fonte, tela,
. B3, conforme independente ou cotacdo de mercado o Administragcao ) .
federais o aplicavel ) o Compliance- [relatério ou log
aplicavel contratado documentada Fiduciaria .
Risco
i ) ANBIMA / B3/ Cotacoes Fluxo de caixa Diaria ou Prestador ou o . |Relatério de preco,
Titulos privados de . o _ |Administragéo
. provedor independentes / descontado com spread |conforme Administracao|_ . curva, spread e
renda fixa R . . . Fiduciaria S
contratado curvas comparaveis |fjustificado ativo/fundo Fiduciaria justificativa
. . . i Conforme
Cota divulgada pelo [Plataforma, Ultima cota disponivel . . Prestador ou o . .
o . . o divulgacao do o _ |Administracao [Extrato, informe, tela
Cotas de fundos |administradordo |custodiante ou ajustada, se aplicavel, Administracao | _ . . .
. . o fundo . . Fiduciaria ou arquivo recebido
fundo investido prestador com justificativa investido Fiduciaria

Renda variavel
listada

B3/ bolsa aplicavel

Provedor contratado

Cotacao alternativa
documentada

Diaria, quando
aplicavel

Prestador

Administragcao
Fiduciaria

Arquivo de mercado
ou relatdério do
prestador




Classe de ativo

Fonte primaria

Fonte secundaria

Fonte contingencial

Periodicidade

Responsavel
pela coleta

Responsavel
pela
validacao

Evidéncia minima

Administragao

Preco de ajuste,

Derivativos L. Modelo aprovado com |Diaria, quando Fiduciaria /
] B3/ bolsa aplicavel |Provedor contratado R o L Prestador ] curva, modelo e
listados pardmetros observaveis |aplicavel Compliance- o
. evidéncia
Risco
Fonte internacional o o . . . )
. . . Cotacao independente |Conforme Administracao [Tela, relatdrio, cAmbio
Ativos no exterior |reconhecida/ Provedor contratado Prestador ) o .
. ou modelo aprovado mercado Fiduciaria e horario/fuso
custodiante
Administrador, .
) Relatérios de Conforme . .
o custodiante, gestor, . . . Prestador/ o _ |Relatério de carteira,
FIDC / direitos carteira, aging, Modelo de valor justo, regulamento e Administracédo| | o
. agente de . . . oL . . gestor/ . . aging, provisao,
creditérios inadimpléncia e provisdo ou impairment |naturezada . Fiduciaria . .
cobrancga, provedor, . . custodiante validacao
garantias carteira
conforme estrutura
Mercado
. . . . Prestador/ . . .
organizado, laudo, [Valor patrimonial ou |Avaliacdo independente [Conforme o . |Administracao |Laudo, cota, relatorio
Fll / FIAGRO Administracao

administrador,
gestor, avaliador

relatério gerencial

ou modelo justificado

ativo/fundo

Fiduciaria

Fiduciaria

ou memoria




Classe de ativo

Fonte primaria

Fonte secundaria

Fonte contingencial

Periodicidade

Responsavel
pela coleta

Responsavel
pela validacao

Evidéncia minima

Laudo
independente, Valuation Conforme
FIP — companhias demonstracoes interno/prestador, Metodologia regulamento, |Gestor/ Administragcdo |Laudo, DF, parecer,
techadas financeiras, multiplos, conservadora aprovada |evento ou avaliador/ Fiduciaria/ ata, memoria de
informacgdes do transagodes pelo Férum revisédo prestador Férum calculo
gestor e companhia [comparaveis extraordinaria
investida
Laudo, modelo Transacoes
Ativos iliquidos ou |aprovado ou comparaveis, fluxo Prestador/ Férum /

Critério excepcional

Conforme

Memoédria, parecer, ata

sem preco evidéncia de caixa descontado, o Administracdo Administragcéao o
j . . aprovado materialidade |_. . . o e evidéncias

observavel econdmica equivaléncia Fiduciaria Fiduciaria
documentada patrimonial
Avaliacao de

. recuperabilidade, |Relatério juridico, i} Prestador/ Férum / o

Ativos em default . o . Valor recuperavel Conforme o . . Relatoério de evento,
agente fiduciario, |garantias, fluxo Administracao [Compliance- i

ou estressados conservador aprovado  |evento calculo, ata

gestor, custodiante,
emissor/devedor

esperado

Fiduciaria

Risco




3. Procedimento de substituicao de fonte

3.1. A substituicdo de fonte primaria por fonte secundaria ou contingencial somente
podera ocorrer diante de indisponibilidade, erro, atraso, inconsisténcia, baixa
representatividade, auséncia de liquidez, evento extraordinario, crise de mercado ou
inadequacao da fonte primaria para refletir o valor justo do ativo.

3.2. Toda substituicao devera ser registrada com identificagao da fonte originalmente
prevista, justificativa da substituicdo, fonte alternativa utilizada, impacto estimado na
carteira ou na cota, responsavel pela andlise, aprovacao aplicavel e evidéncia minima
arquivada.

3.3. A substituicdo recorrente de fonte primaria devera ensejar revisdo da matriz e
avaliacao da necessidade de substituicao permanente da fonte.



ANEXO Il - MATRIZ DE ALCADAS DE PRECIFICACAO E EXCEGOES
Cédigo: MPA-AII
Vinculagao: Manual de Precificacao de Ativos — MPA-001

Responsavel: Administragcdo Fiducidria, com ciéncia de Compliance/Risco e PLD e PLD
nos casos previstos

1. Objetivo

1.1. Este Anexo define as alcadas de aprovacao, escalonamento e ciéncia aplicaveis aos
eventos de precificagao, alteracao de fonte, alteragdo metodoldgica, erro de preco, erro de
cota, ativos iliquidos, FIP, eventos de crédito e excecoes relevantes.



2. Matriz de al¢cadas

Evento Alcada ordinaria| Algada superior Ciéncia obrigatoria Evidéncia minima Prazo recomendado
Lo Prestador/ Administracéo

Coleta ordinaria de pregco sem - . L - . .

N funcéao Fiduciaria, por Nao aplicavel Arquivo/log da fonte D+0/D+1
excegao

¢ operacional amostragem

L o . Diretor de ) )

Substituicao pontual de fonte sem Administracéo . . Compliance/Riscoe PLD e . o i
Administracao Justificativa e evidéncia |Até D+1

impacto material

Fiduciaria

Fiduciaria

PLD, se recorrente

Substituicao recorrente de fonte
primaria

Diretor de
Administracéo
Fiduciaria

Férum de
Precificacao

Compliance/Riscoe PLD e
PLD

Memorando técnico

Até 5 dias uteis

Alteragcdo metodologica relevante

Férum de
Precificacao

Diretoria

Compliance/Riscoe PLD e
PLD

Ata, parecer,
metodologia

Antes da aplicagao

Precificacao de FIP sem evento
relevante

Administracéo
Fiduciaria

Férum, se material

Compliance/Riscoe PLD e
PLD

Laudo/DF/relatério

Conforme calendario

FIP com laudo, conflito, impairment
ou defasagem relevante

Férum de
Precificagao

Diretoria, se
necessario

Compliance/Riscoe PLD e
PLD obrigatdrio

Ata, laudo, parecer

Antes da cota ou
assim que
identificado




Evento

Alcada ordinaria

Alcada superior

Ciéncia obrigatoria

Evidéncia minima

Prazo recomendado

Ativo iliquido sem preco observavel

Administracdo
Fiduciaria

Férum de
Precificacao

Compliance/Riscoe PLD e
PLD

Memoaria e evidéncias

Antes da aplicagéo

Ativo em default ou evento de crédito

Diretor de
Administracao
Fiduciaria

Forum de
Precificacao

Compliance/Riscoe PLD e
PLD obrigatério

Relatdrio de evento

Imediato ou D+1

Administracéo

Compliance/Risco e

Compliance/Riscoe PLD e

Erro de preco sem impacto material . . PLD e PLD, se Registro de erro Até D+2
Fiduciaria PLD, se recorrente
recorrente
o Diretor de ) )
Erro de preco com potencial impacto o . i ) ) Compliance/Riscoe PLD e . ) )
Administracdo |Férum/Diretoria . . Relatdrio de causaraiz Imediato
em cota ) . PLD obrigatério
Fiduciaria
Compliance/Riscoe PLD e
. . . . L PLD obrigatério; . .
Erro de cota material Diretoria Férum, se aplicavel . Relatorio completo Imediato
auditor/prestadores, se
aplicavel
Comunicacéo a . . Assessoria juridica, |Compliance/RiscoePLDe . o Conforme
. Diretoria o . . Registro da deciséo
CVM/ANBIMA/cotistas se aplicavel PLD obrigatério norma/caso
) . ] Diretor de . .
Divergéncia com auditor o . . . i Compliance/Riscoe PLD e . .
Administracdo  |Diretoria/Férum Relatdério/ata Imediato

independente

Fiduciaria

PLD obrigatdrio




Evento

Alcada ordinaria

Alcada superior

Ciéncia obrigatoria

Evidéncia minima

Prazo recomendado

Conflito de interesses em valuation

Férum de
Precificacao

Diretoria

Compliance/Riscoe PLD e
PLD obrigatdrio

Ata, mitigadores

Antes da aprovacéo




3. Critérios de escalonamento

3.1. Devem ser escalonados ao Diretor de Administracéo Fiduciadria os eventos que possam
afetar a cota, o patriménio liquido, a informagao regulatéria, a equidade entre cotistas, a
reputacado da Sumeru, a aderéncia metodoldgica ou a adequada supervisido de prestadores.
3.2. Devem ser submetidos ao Férum de Precificacao, Metodologias e Excegdes os eventos
envolvendo FIP, ativos iliquidos relevantes, ativos sem preco observavel, eventos de crédito,
conflitos de interesses, divergéncias relevantes com prestadores, alteracdo metodolégica
relevante, erro de cota material ou situacoes de crise.

3.3. Devem ter ciéncia obrigatdoria de Compliance/Risco e PLD e PLD os eventos com
potencial conflito de interesses, impacto em cotistas, comunicagao regulatoria, falha
recorrente, erro material, descumprimento normativo ou risco reputacional.



ANEXO IIl - FORMULARIO DE EXCEGAO DE PRECIFICAGAO

Codigo: MPA-AII

Vinculagao: Manual de Precificacao de Ativos — MPA-001

Uso: Registro obrigatdorio de excecbOes materiais, substituicbes de fonte, divergéncias
relevantes, eventos de crédito, precificacao extraordinaria ou ajustes metodologicos.

1. Identificacao

Campo Preenchimento

Data da ocorréncia

Data do registro

Fundo / classe / subclasse

CNPJ do fundo, se aplicavel

Ativo / emissor / companhia investida

Cédigo do ativo, se aplicavel

Tipo de ativo

Responsavel pelo registro

Prestador envolvido

Gestor envolvido, se aplicavel

2. Natureza da excecao

Assinalar a natureza principal da excegéo:

Tipo de excegao Sim/Nao |Observacoes

Indisponibilidade de fonte primaria

Divergéncia entre fontes

Baixa liquidez / auséncia de prego observavel

Substituicao de fonte




Tipo de excegao Sim/Nao |Observacoes

Alteragcdo metodoldgica

Ativo em default / evento de crédito

FIP / companhia fechada

Laudo de avaliacao

Informacgéo defasada ou insuficiente

Potencial erro de precgo

Potencial erro de cota

Conflito de interesses

Crise de mercado / evento extraordinario

3. Descricao da ocorréncia

Descrever objetivamente a ocorréncia, incluindo a fonte originalmente prevista, a informacgao
recebida, a inconsisténcia identificada, a data-base, o impacto potencial e os fundos/classes
afetados.

Descricao: [@]

4. Analise técnica

Item Descricao

Fonte ordinaria prevista

Fonte efetivamente utilizada

Justificativa para substituicdo ou ajuste

Metodologia aplicada

Premissas relevantes

Impacto estimado no ativo

Impacto estimado na carteira

Impacto estimado na cota




Item

Descricao

Ha impacto material?

Ha potencial assimetria entre cotistas?

Ha necessidade de recalculo?

Ha necessidade de comunicagao externa?

5. Evidéncias anexadas

Evidéncia

Sim/Néao

Local de arquivo

Arquivo da fonte primaria

Arquivo da fonte alternativa

Relatério do prestador

E-mail do gestor/prestador

Memoaria de calculo

Laudo de avaliagcao

Demonstracdes financeiras

Parecer juridico / legal opinion

Ata do Forum

Relatdrio de causa raiz




6. Aprovacao

Alcada

Nome

Data

Aprovacao / ressalvas

Responsavel operacional

Diretor de Administracao Fiduciaria

PLD

Diretor de Compliance/Riscos e

Férum de Precificagao, se aplicavel

7. Providéncias e encerramento

Providéncia

Responsavel

Prazo

Status




ANEXO IV - MODELO DE ATA DO FORUM DE PRECIFICAGAO,
METODOLOGIAS E EXCECOES
Cédigo: MPA-AIV

Vinculagao: Manual de Precificagéo de Ativos — MPA-001

ATA DO FORUM DE PRECIFICAGAO, METODOLOGIAS E EXCEGCOES
Data: [@]

Horario: [@]

Local / meio: [presencial / videoconferéncia / eletronico]

Tipo de reuniao: [ordinaria / extraordinaria]

Convocacao: [@]

Responsavel pela ata: [@]

1. Participantes

Nome |Func¢ao Area / prestador|Presenca
Diretor de Administracao Fiduciaria Sumeru
Diretor de Compliance, Riscos e PLD Sumeru

Prestador especializado

Avaliador / auditor / consultor, se aplicavel

2. Pauta

Item [Tema Fundo / classe Ativo Natureza
1

2

3. Documentos e evidéncias analisadas

Documento |Data-base Fonte Observacgoes




4. Discussoes e deliberacoes

Item 1 —[temal]

4.1. Foramanalisadas asinformacdes disponiveis relativas a [@], incluindo [fontes, laudos,
demonstragdes financeiras, relatérios, cotagdes, pareceres, memarias de calculo ou demais
evidéncias].

4.2. Apds analise, o Férum deliberou que [@].

4.3. Adecisao adotada fundamenta-se em [@].

4.4. Eventuais ressalvas, votos divergentes ou condicionantes: [@].

5. Impacto em cota, carteira e cotistas

Item Avaliacao

Impacto financeiro estimado

Impacto percentual estimado

Impacto em cota

Ha necessidade de recalculo?

Ha necessidade de comunicacgéo a cotistas?

Ha necessidade de comunicacgéo a auditor, CVM ou ANBIMA?




6. Providéncias aprovadas

Providéncia Responsavel |Prazo Evidéncia esperada

7. Encerramento

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reuniao, sendo lavrada a presente ata, que sera
arquivada nos registros da Sumeru e vinculada as evidéncias analisadas.

Assinaturas / aprovacoes eletrénicas:

Diretor de Administracao Fiduciaria:

Diretor de Compliance, Riscos e PLD:

Demais participantes:




ANEXO V - CHECKLIST DE VALIDA(;AO DE PRECIFICAGAO DE FIP
Cédigo: MPA-AV

Vinculagao: Manual de Precificacéo de Ativos — MPA-001

Uso: Aplicavel a ativos de FIP, companhias fechadas, participacdes societarias, instrumentos
conversiveis, ativos iliquidos relevantes e ativos sem prego observavel.

1. Identificacao

Campo Preenchimento

Fundo / classe / subclasse

Companhia investida / ativo

. o . Acobes / quotas / instrumento conversivel / opgao /
Tipo de participagao

outro
Percentual de participacao
Data-base da avaliagao
Gestor responsavel
Avaliador independente, se houver
Prestador de

controladoria/precificagcao

Responsavel Sumeru




2. Documentacao societaria e juridica

Item Recebido?

Data-base |Observacoes

Contrato/estatuto social atualizado

Acordo de acionistas/quotistas

Instrumentos de investimento

Contratos de opcao/conversibilidade

Cap table atualizado

Atas societarias relevantes

Legal opinion, se aplicavel

Restricdes a transferéncia

Direitos econdmicos/politicos
diferenciados

3. Informacgodes financeiras e operacionais

Item Recebido?

Data-base

Auditoria? |Observacoes

Demonstrag¢des financeiras

Balancete / informacgdes gerenciais

Plano de negdcios

Orcamento / forecast

Indicadores operacionais

Endividamento

Contingéncias

Contratos relevantes

Eventos subsequentes




4. Valuation

Item

Avaliacao

Método utilizado

Custo/FCD/ multiplos / equivaléncia patrimonial/laudo / outro

Justificativa do método

Data-base

Ha laudo independente?

Avaliador é independente?

Premissas principais

Taxa de desconto

Crescimento / perpetuidade

Multiplos utilizados

Comparaveis utilizados

Sensibilidades realizadas

Limitagdes do laudo/modelo




5. Eventos de alerta

Evento

Sim/Néao

Providéncia

Informacao defasada

Auséncia de demonstracdes auditadas

Ressalva de auditoria

Perda operacional relevante

Descumprimento do plano de negécios

Perda de contrato relevante

Nova rodada de investimento

Down round / redugéo de valuation

Oferta vinculante de compra/venda

Litigio ou contingéncia relevante

Recuperacéo judicial/insolvéncia

Mudancga regulatéria relevante

Transacdo com parte relacionada

Potencial conflito de interesses

Necessidade de impairment




6. Conclusao davalidacao

Item

Conclusao

Valor proposto

Valor validado

Ajustes requeridos

Ha ressalvas?

Precisa de Férum?

Precisa de laudo adicional?

Precisa de legal opinion?

Precisa de comunicacéo a auditor/cotistas/regulador?

Conclusao técnica: [@]
Aprovacao:

Diretor de Administracao Fiduciaria:

Diretor de Compliance, Riscos e PLD, quando aplicavel:

Foérum de Precificagado, quando aplicavel:




ANEXO VI - PROCEDIMENTO DE ERRO DE PRECO E ERRO DE COTA
Cadigo: MPA-AVI

Vinculagao: Manual de Precificacéo de Ativos — MPA-001

1. Objetivo

1.1. Este Procedimento estabelece o fluxo minimo para identificagcdo, anélise,
escalonamento, correcao, recalculo, comunicagao, compensacéo, registro e encerramento de
erros de preco e erros de cota nos fundos sob administracao fiduciaria da Sumeru.

2. Conceitos operacionais

2.1. Considera-se erro de prego a utilizagao, recepcao, validagcao ou aplicagao inadequada
de prego, fonte, taxa, curva, spread, cotagao, parametro, fator ou metodologia.

2.2. Considera-se erro de cota o impacto decorrente de erro de preco, falha operacional,
evento ndo processado, lancamento indevido, atraso de fonte, informacdo incorreta ou
qualquer evento que afete o valor patrimonial, a cota, a posi¢cao de cotistas ou a equidade entre
investidores.

3. Fluxo operacional

Etapa Descricao Responsavel Evidéncia

. Prestador/
. _ |Deteccéo do erro ou o o o . o
1. Identificacéo . Administracdo Fiduciaria|Registro inicial
potencial erro .
/ Compliance

Avaliacdo de necessidade de

2. Bloqueio suspender aplicacao, o L L .
] . . Administracdo Fiduciaria|[E-mail/memorando
preventivo divulgacao ou
processamento
. Identificagdo da origem do  |Prestador/ Relatério de causa
3. Causaraiz . - S .
erro Administracdo Fiduciaria|raiz
4. Calculo do impacto Prestador/

. - . . . . L .. . |[Memboria de calculo
Quantificagcdo [financeiro, PL, cota e cotistas|Administracdo Fiduciaria

oo Avaliagdo conforme matriz de|fAdministracéo Fiduciaria . L.
5. Materialidade o . Registro de decisao
materialidade / Compliance




Comunicacgao

cotistas, auditor, CVM,
ANBIMA, gestor ou prestador

Diretoria/ Compliance

Etapa Descricao Responsavel Evidéncia
Submisséo a algada . — . ~

6. Alcada Administracao FiduciarialAprovagao/ata
competente
Recalculo, compensacao,

7. Deciséo ajuste, comunicagéo ou Diretoria/Férum Ata/memorando
arquivamento

8 Avaliagcdo de comunicacéo a

Evidéncia de envio

~ ~ . Prestador/ Registro
9. Correcéo Execucéao do ajuste aprovado o o o ]
Administracao Fiduciariajoperacional
10. Arquivamento de evidéncias |[Compliance / o
. o o .. . |Dossié final
Encerramento |e plano preventivo Administracdo Fiduciaria

4. Critérios minimos de materialidade

4.1. A analise de materialidade devera considerar, no minimo, impacto absoluto em reais,
impacto percentual sobre o patriménio liquido, impacto percentual na cota, numero de cotistas

afetados, natureza do fundo, recorréncia do erro, existéncia de assimetria entre cotistas,

impacto reputacional e eventual obrigacéo regulatoria.

4.2. Até que exista régua quantitativa especifica aplicavel ao tipo de fundo, classe,

subclasse ou ativo analisado, ou sempre que a materialidade ndo puder ser adequadamente

capturada por critério exclusivamente quantitativo, qualquer erro com potencial impacto em

cota, cotistas ou informacao regulatéria devera ser escalonado ao Diretor de Administragcao

Fiduciaria e ao Diretor de Compliance, Riscos e PLD.




5. Relatoério de encerramento

O relatério de encerramento devera conter:

Campo Preenchimento

Descrigcao do erro

Data de identificacdo

Fundo afetado

Ativo afetado

Causaraiz

Impacto financeiro

Impacto na cota

Cotistas afetados

Decisdo adotada

Recalculo realizado?

Compensacéo realizada?

Comunicacgéo realizada?

Providéncias preventivas

Responsaveis

Data de encerramento




ANEXO VII - RELATORIO DE SUPERVISAO DE PRESTADOR CRITICO
Cadigo: MPA-AVII

Vinculagao: Manual de Precificacéo de Ativos — MPA-001

Aplicavel a: prestadores de precificagao, controladoria, processamento de carteiras, calculo
de cotas, avaliagdo independente, fornecimento de precos, sistemas e bases de dados
criticas.

1. Identificagcao do prestador

Campo Preenchimento

Nome do prestador

CNPJ

Servigo contratado

Contrato vigente desde

Responsavel pelo relacionamento

Responsavel técnico do prestador

Fundos atendidos

Periodicidade da avaliacédo

Data da avaliagao




2. Classificacao do prestador

Critério

Sim/Néao

Observacoes

Impacta célculo de cota

Impacta carteira/PL

Fornece prego/fonte critica

Executa controladoria/processamento

Executa avaliagdo independente

Armazena dados sensiveis

Tem impacto regulatdrio

Tem impacto reputacional

Classificacao: [critico / relevante / ordinario]




3. Avaliacao de desempenho

Item avaliado

Adequado |Parcial

Inadequado

Comentarios

Tempestividade das entregas

Qualidade dos arquivos

Consisténcia dos precos

Cumprimento de SLAs

Registro de excegdes

Resposta a questionamentos

Suporte a auditoria

Segurancga da informacao

Continuidade de negécios

Evidéncias e documentacgao

Comunicacgéo de incidentes

4. Incidentes, falhas e exceg¢oes no periodo

Data Evento Impacto |Causa

Providéncia

Status




5. Avaliacao deriscos

Risco Baixo| Médio Alto

Comentarios

Risco operacional

Risco regulatdrio

Risco de continuidade

Risco de segurancga da informacéo

Risco de conflito de interesses

Risco de concentragdo/dependéncia

6. Plano de acao

Acao requerida |Responsavel Prazo

Evidéncia esperada Status

7. Conclusao da supervisao

Assinalar a conclusao aplicavel:

Conclusao

Selecao

Prestador mantido sem ressalvas

Prestador mantido com plano de acéo

Prestador sob monitoramento reforgado

Prestador sujeito a reavaliagao extraordinaria

Recomendacéao de substituicdo

Conclusao técnica: [@]
Aprovacao:

Responsavel pela Administragao Fiduciaria:

Compliance/Risco e PLD e PLD:

Data: [@]
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